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UCiqw}u wnUW.mnpwqwCi hqpwqwgmpJmCi 

«f2wuqbqmpp llllluO.wunLJipqbGwJpG qnuppuwurn <l>PQ 
Pwctubmbpbpp rruqhwump ctllllmJjl.u 
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lfbGJ;J ppwqwuwgpb1 bu12 «f2wuqbqmpp llllluO.wunLJipqbuwJpG qm.lppuwm» <l>PQ-p 
(«QuqbpmpJmCi») h tJ.bp2pupu qmump qwquwqbpUintPJWU («lumup») 4P9 ubpqwJwgtJ.llll 
hwuwtuuptJ.wa :pp.uwuuwqwu hwzl{bmtJ.mpJmGubpp wmqpm{!, npnu12 ubpwnmu bu :pp.uwuuwqwu 
$6w4P uwup(i hwuwJuupl{wa hwztJ.bml{mpJntU{! 2015p. qbqmbupbpp 31-p @lllJ3JWup, hwztJ.bmm 
mwpl{w 2whn1Jpp qwu tJ.Gwup h WJl hwuwlllwptliw4 :pp.uwuuwqwu WPlJ:JlllUJ;JCibpp, ubtiiwl}wu 
4wlllpmwin1u tlintlintumpJmGubpp Lt qpwuwqw(i up2ngubpp hnuJ;Jbpp uwup(i hwuwtuuptJ.wa 
hwzl{bmtJ.mpjm(i(ibp{!, PUlUibu· (iwh awunpwqpntpjntUUbpI!, npnUJ;l (ibpwnmu b(i 
hwztlwUiwhwqwu hwzl{wnuwu 12wri.w12wtiwumpJwG hpuuwqwu llPlllJPUbp{! h WJtpwgwmpwqwu 
mbq bqwmtJ.mp JntG: 

.fJ.bljwlf.w1mtpJwO UJwwwujuwuwwlf.mp;mO!J ilwuwjuTiplf.wO- .'pftuwuuwljwu ilw2lf.bwlf.mp;muubpft 
ilwT.fwp 

UJu hwuwtuupl{wa :pp.uwuuwqwu hwzl{bmtJ.mpJmGubpp' l>puwuuwqwu hwztJ.bml{mpJmGubpp 
up2wqqwjpG umwuqwpmubpp hwuwO.wjG qwquuw(i h 6zuwppm (ibpl}wjwguw(i hwuwp 
UIWtnwutuwuwmm t ri.h4wtJ.wpmpJmUI!: .f).bqwtJ.wpmpJntUI! UIWtnwutuwuwmm uwh WJGl.llPup 
ubp12pu tJ.bpwhulllllllllPJWU hwuwl1wpqp hwuwp, llPI! qbl1wtJ.wpmpJlllU{! hwuwpmu t wuhpwabzm 
utuw1utpp qwu tuwPlJ:wtumpJwG WPI!JmG12mu wnw2wgllll twl}wu tutqwpJmpmuubppg qbpa 
hwuwtuuptJ.wa :ppuwuuwqwu hwztJ.bmtJ.mpJmCiubpp lllwmpwmnuwu hwuwp: 

Unll]]lwnpft UJWWwujuwuwwlf.mp;mOlJ 

lfbp UIWmwutuwuwmtJ.mpJmGG t wugqwg4_wa wmqpmp WPI!JmG12mu wpmwhwJmbt qwpapJ;J 
hwuwtuuptJ.wa :PP.Gwuuwqwu hwzl{bmtJ.mpJmuubpp tJ.bpwpbpJwi: lfbu12 wmqpmu wugqwgpbgpup 
Um@mp up2wqqwjpG umwuqwpmubpp(i hwUWUIWlllWU}uwu: Ujq umwuqwpmubpntJ. 
UIWhwu2tJ.mu t, np ubu12 hbmhtu12 tppqwjp UIWhwu2utpp(i h WllllJ:PlllI! llllWUWl{npbu12 Ill 

ppw4wuwgubu12' hwuwtuupl{wa :pp.uwuuwqwu hwzl{bmtJ.mpJmGubpu twl}wu 
tut11wpjmpn1u(ibppg qbpa LJiub1m uwup(i llll2WUptn bpwztuP.12 O.bnp pbpb1m UUIWIDwqnl{: 

Umqpmnpwqw(i wztuwmwu12uhpI! (ibpwnmu b(i WJUUIPUP I!Upwgwqwpqbpp ppwl1wuwgmu, 
npnu12 }3lllJl b(i mwLJiu obn12 pbpb1 WlllllPUlllpwqw(i WUIW9lllJQUbp hwuwtuuptJ.wa :pp.uwuuwqw(i 
hwzl{bmtJ.mpJmuubpmu ubpqwJwgtJ.wa qmuwpubpp h pwgwhwJmmuubpp l{bpwpbpJwi: 
QumptJ.wa rrupwgwqwpqbpI! 4wtutJ.wa bu wnlllP.mnpp qwmllllntJ3Jmupg , ubpwnJWl hwuwtuupl{wa 
:ppuwuuwqwu hwztJ.bmtJ.mpJmuubpp' tuwPI!wtumpJwup qwu utuw1ubpn4. UIWJi.lwuwtJ.npl{wa 
twl}wu tutqwpJmpmuubpp nputiP quwhwmmurr: UJu npulm quwhwmbLJiu wnlllP.mnprr qpmwpqmu 
t hwuw}uuptJ.wa :pp.uwuuwqwu hwztJ.bml{mpJmGubpp UIWmpwumuwu h 6zuwppm qbpUintl 
(ibpqwjwguw(i hwuwp 4PpwntJ.llll ubp_l2p(i tJ.bpwhul}lllllllJ3JWU hwuwqwpqI!, nplllbuqp uzw4P · 
hwuwlllwmwutuwu wnlllP.mnpwqwu I!Cipwgwqwpqbp, pwjg nl qwquwqbpUintPJWU ubpppu 
tJ.bpwhu4llllntJ3JWU hwuwqwpqp WPlJ:JmGwtJ.bmmpJWU l{bpwpbpJWl qwpap12 wpmwhwJmb1m 
UUJ.WlllWqntJ.: Um@mnpwqw(i wztuwmwGJ;JCihpI! (ibpwnmu b(i uwh hwuwtuuptlwa :pp.uwuuwqw(i 
hwztJ.bmtJ.mpJmuubpp l1wquuw(i awuwuwq 4PpwntJ.wa hwztJ.wUiwhwqw(i hwzl{wnuw(i 
12w11w12wqwumpJwG hwuwlllwmwutuwumpJwG, ri.ttiwtJ.wpmpJwG 4llllilP.g qwmwptlwa 
hwztlwUiwhwqwu quwhwmmuubpp tut1wummpJwG, pullllbu uwh hwuwtuuptJ.wa :pp.uwuuwqwu 
hwztlbmtlntpjmu(ibpp nu11hw(imp (ibpqwjwguw(i quwhwmmun: 

lfbu12 qmumu tu12, np O.tn12 pbptJ.wa wnlllP.mnpwqwu WUIWQntJgubpI! pwtJ.wqwuwlwtli bu h 
hwUWUIWUlwutuwu' ubp wntl!Pmnpwqw(i bqpwqwgmpJWU hpUJ;l hwu@uw(iu11m hwuwp: 

«l'bJ-<D n-ta-Qn Ur abOnw» <DPQ , 'l'l orbOu~rm~JWO hw aw<lwJO qrw0g~w6 
[! U 4b fl nL~JmG , 24.b1gwpw4w G KPMG International Cooperative ("KPMG 
International") lj wqawljbp lJ.lm~JwOO wO~w awljgn~ «l'bJ·<Dn-til·9n» wOljwJu 
1>npaw0bpn gw Ogn wO~wa 



uqpwljwgmp;nzfi 

U(iqwju wnUJftwnpwqw(i hqpwqwgnzp;nz(i 

t-22 

lJhp tiwpO-p12ml, hwuwp.iuptl_wO- ~puwuuwtiwu hw24_tmtl_mpJmCiuhpt!, pn1np twtiwu wnmuuhpntl_, 
62uwppm tu uhpl.imJwgumu luupp ~puwuuwtiwu tl_P6wl.it! 2015p. qhl.imhtlpbpp 31 -p qpmpjwilp, 
pCi~Uihu Ciwh 4_bp2pupu qnpO-muhmpjwCi lllP11JlllUJ2Ubp(i m qpwuwtiwu up2ngubpp hnu12hPt! 
hw24_tmm mwptl_w hwuwp' .'.bpuwuuwtiwu hw24_tmtl_mpJmCiuhpp up2wqqwJpCi umwuqwpmuhpp 
hwuwO.wJCi: 

S!iq]l~JlllG 
Suopbu 
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üÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ù³ËÙµí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏíÇ 9-Çó 64-ñ¹ ¿ç»ñáõÙ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÁ Ï³½ÙáÕ 
Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ: 

Ñ³½. ¹ñ³Ù ÌÝÃ·. 2015Ã.  2014Ã. 

²ÎîÆìÜºð    
àã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ    
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 14 189,396,440   190,858,645
Ø³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÏïÇí 15 4,090,780   2,242,217
àã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ  54,780   33,389
ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 16 777,159   777,159
Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí 17 1,559,724   901,125
Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 

25 4,941,286   4,688,858

Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 18 28,874,607   28,874,607
êï³óí»ÉÇù ²²Ð  1,401,738   1,438,057
²ÛÉ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ  101,000   51,000
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ  áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ  231,197,514   229,865,057
    
ÀÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ    
ä³ß³ñÝ»ñ 19 10,266,763   10,494,694
Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí  4,018,643   2,137,047
Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ ³ÛÉ Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí   13,028,412   3,258,098
²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 20 2,369,075   1,751,340
Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí 17 1,321,911   2,060,885
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ 21 4,908,121   939,473
²ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ  2,092   2,255
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ  35,915,017   20,643,792
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³ÏïÇíÝ»ñ  267,112,531   250,508,849
    
êºö²Î²Ü Î²äÆî²È ºì ä²ðî²ìàðàôÂÚàôÜÜºð    
ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 22   
´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É   54,966,680   54,966,680
âµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ   66,792,535   81,674,499
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É  121,759,215   136,641,179
     
àã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    
ì³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 23 -  37,296,389
ä³ÑáõëïÝ»ñ 24 3,224,067  3,306,152
ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí ëï³óí³Í 
Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 27 12,875,279  

Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 13 23,546,651   23,746,398
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ áã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  39,645,997   64,348,939
     
ÀÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    
ì³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 23 89,055,499   25,027,055
ä³ÑáõëïÝ»ñ 24 259,806  158,223
ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí ëï³óí³Í 
Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 27 6,921,156  17,626,344

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 26 9,470,858   6,707,109
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  105,707,319   49,518,731
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  145,353,316   113,867,670
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  267,112,531   250,508,849



«!lwOqb£[n1pp UJIJ0&wlill/}1p1]bOwJftO /jDIIpftOwuZ» <!>flt! 
Cwhm;pft ljwlf tfOwujJ !1 WJL 11wlfwUJWPl/JW/j .jJftOwOuwl;wO WfJIJJnIOpObpjJ lfwupO hw1fw/ulfp/./u.u> hw; /./liu11./111p.1mO 

2(}J5p. f)blpnbilpt111}1 JJ-jJO wtfwpuJl/wO' wwpi/w /Jwlfwp 

hwq. wwu t:Hipq. 201Sp. 2014p. 

~lUUlllJP 5 99,880,719 114,529,787 

\.t_w6'.ump}1 j1Cipfiwpclbp 6 (78,424,778) (70,302,219) 

~wuw]:uwnll 2whntJP 21,455,941 44,227,568 

liJth4wumm 474, 147 211,630 

P11wguwO aw}uubp 7 (7 ,948,941) {4,138,714) 

\.t_wpiwlJwG b'w}uub11 8 (9,472,107) (6,205 ,574) 

'Ul{11pwm\lntpJmfiCibp ungj1wlw4wfi apwqpbpj1G 9 (3 ,613,781) (3,099,409) 

'UwJun1u1 mw11I1CibJ.1!1G l[bpwpb1uu1 IlllJUltp}1lib11}1 10 
qanq uuwnu (8,745,722) 

liJt aw}uub11 10 (1 6,268,729) (1 8,81 3,647) 

Cl-npbwnuwqwCi qnp.bntfib.ntpJwfi WJllllntfiDfibOO (15,373,470) 3,436,132 

-1il1fiwfiuw4wa bqwumm 11 8,910,623 8,401 ,61 6 

~}lGwGuwqUJG crwJuubp 11 (8, 758,039) (16,165,108) 

flnun :jJ}lliwliuwqwli bl.J.wwmn/(bw}uu) 152,584 (7,763,492) 

'l{!iwu Ciw}upwli zwhntpwhwpl{n\J. hwJll:tntun (15,220,886) (4,327,360) 

Cwhmpwhwp4p qb'ml crwJ:uu 13 
lJlnfuhwmmgntu/(0-wJ:uu) 338.922 '3 !593,502~ 

'l{!lwu 'L. nliqwuhan hwuw~w11t,llwq bwJ:uu uuupqw 
hwuwp (14,881,964) (7 ,920,8622 

UJu hwuw1uup4wei N10wauwqwu hwztlbUlqnt}}JntOGbpn hwumwu11.l.ht bO 11.hlJ.wtlw1m1pJwO 
41lJlUP9 2016p. WUjjlPLP 28-pa lt uumpwqpl{bL hG tlhp2pO]:lu wamapg: 

'ltwpbO 'ltwpWUJOU1JW0 
Q..L]uwt1.n11 hwzl{wUJwh 

6 

CwhmJp}1 4wu \J.Ciu1u}1 li WJL hwuwu1wp1Jlwl) !jl}lCiwuuwqwG. 111ru1.1mfip.Cibr1J1 uwuj1fi hwuw}uuptl_wa 
hwztjhuul.nLFJlllCiJ! UJbUlp t q}lmwpql{l1 9-)lg 64-1111.t2b11mu fib!llJWJU19qwcr hwuwj1.11iptl_wa ~!1fiwlluwqwG 
hwz\lbmtl_mpJmCi.fib11}1 pw11qwgmg}1~ uwuu qwquru1 b'wCinpwqpmpJmfiQbpj1 hbm ubljtnbri: 
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ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ù³ËÙµí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ 
¹Çï³ñÏíÇ 9-Çó 64-ñ¹ ¿ç»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÁ Ï³½ÙáÕ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ: 

 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 

Ï³åÇï³É 
âµ³ßËí³Í 

ß³ÑáõÛÃ  ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

ØÝ³óáñ¹Á ³é 1 ÑáõÝí³ñÇ 2014Ã. 54,966,680 89,595,361  144,562,041

Þ³ÑáõÛÃ ¨ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï 
»Ï³Ùáõï ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ  - (7,920,862)  (7,920,862)

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã.  54,966,680 81,674,499  136,641,179

   

ØÝ³óáñ¹Á ³é 1 ÑáõÝí³ñÇ 2014Ã. 54,966,680 81,674,499  136,641,179

ìÝ³ë ¨ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï Í³Ëë 
ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ - (14,881,964 )   (14,881,964 ) 

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã. 54,966,680 66,792,535   121,759,215  
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¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ù³ËÙµí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏíÇ 9-Çó 64-ñ¹ ¿ç»ñáõÙ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÁ Ï³½ÙáÕ 
Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ: 

 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
Æñ³óáõÙÇó ëï³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñ, Ý»ñ³éÛ³É ²²Ð-Ý 103,648,305  129,469,794
ì×³ñáõÙÝ»ñ Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇÝ (76,176,417)   (64,524,918)
ì×³ñáõÙÝ»ñ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ (14,404,491)   (13,287,027)
ì×³ñáõÙÝ»ñ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí*  (3,640,000)   (4,165,010)
ì×³ñáõÙÝ»ñ Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí` µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ  (3,455,855)   (6,802,400)
ì×³ñáõÙÝ»ñ éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ·Íáí  (15,755,455)   (9,136,723)
ÜíÇñ³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ ëáóÇ³É³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇÝ (3,379,089)   (3,074,913)
´³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í×³ñÝ»ñ ¨ íÝ³ëÝ»ñ ÷áË³ñÏáõÙÇó (81,389)   (49,786)
²ÛÉ ëï³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñ 50,380  86,029
²ÛÉ í×³ñáõÙÝ»ñ (637,997)  (616,007)
¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ (û·ï³·áñÍí³Í)/ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í ½áõï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ (13,832,008)  27,899,039
   
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí³Í                           
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñ   
¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ó»éùµ»ñáõÙª ³é³Ýó 
Ó»éùµ»ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ -  (1,568,102)
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñáõÙ (9,543,497)   (12,412,386)
Աí»É³óáõÙÝ»ñ  հ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇն -  (1,564,216)
Øáõïù»ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éùÇó 700,140   97,798
êï³óí³Í ïáÏáëÝ»ñ 15,656   12,422
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí³Í                                  
½áõï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ (8,827,701)   (15,434,484)
   
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó   
Øáõïù»ñ í³ñÏ»ñÇó ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 38,479,015  8,241,905
ì³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ñáõÙ** (15,735,021)   (16,735,075)
ú·áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ù³ñáõÙÇó 8,720,904  -
ì×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñ (4,737,252)  (3,492,389)
üÇÝ³ÝëíáñÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í/ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý  Ñ³Ù³ñ (û·ï³·áñÍí³Í) ½áõï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 26,727,646   (11,985,559)
   
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ ½áõï ³× 4,067,937  478,996
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ 939,473  522,300
²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÇ íñ³ (99,289)  (61,823)
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ  31-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ  (ÍÝÃ·. 21) 4,908,121  939,473

 
* Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí 1,897,579 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù Ï³ÝË³í×³ñÁ (2014Ã-ÇÝª 7,312,934 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) Ñ³ßí³Ýóí»É ¿ 
2015Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ í×³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó:  
**ºíñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í 150,000 ²ØÜ ¹áÉ³ñ ·áõÙ³ñáí ëÇÝ¹ÇÏ³óí³Í 
í³ñÏÇ Ù³ñáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ñ³ßí³Ýó»Éáí 46,831,347 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñÁ »íñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í 180,000 ²ØÜ ¹áÉ³ñ ·áõÙ³ñáí ëÇÝ¹ÇÏ³óí³Í í³ñÏÇ Ùáõïù»ñÇ ¹ÇÙ³ó: 

 



§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À  
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ³í³ñïí³Í ï³ñí³  

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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1 Ð³ßí»ïáõ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 
 

(ա) Î³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
 

§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À-Ý (§ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝ¦) ¨ í»ñçÇÝÇë 
¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ §È»é-¾ùë¦ êäÀ-Ý (§ÊáõÙµ¦) Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ÷³Ï 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ ¨ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ùµ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ø³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·ñùÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: 
ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³¹ñí»É ¿ñ áñå»ë å»ï³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ 1952Ã-ÇÝ: 2005Ã. 
ÑáõÝí³ñÇ 1-ÇÝ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí»ó Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 2004Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ            
9-Ç ÃÇí 1677-² áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ:  
 

ÊÙµÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ í³ÛñÁ ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý Ñ³ëó»Ý ¿ª 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ, êÛáõÝÇùÇ Ù³ñ½, ø³ç³ñ³Ý, È»éÝ³·áñÍÝ»ñÇ ÷áÕ. 18: 
 

ÊÙµÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ñ³Ýù³³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, åÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ ¨ 
ÙáÉÇµ¹»ÝÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, áñÝ Çñ³óíáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ¨ 
³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ: ä³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ í³×³éíáõÙ ¿ åÕÝÓÇ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ 
Ëï³ÝÛáõÃ»ñÇ, ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ï»ëùáí: ÊÙµÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ ÊÙµÇ ¨ ÐÐ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý áõ                            
ÐÐ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ ¨ µÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ÏÝùí³Í Þ³Ñ³·áñÍÙ³Ý ¨ 
Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáí (§ÈÇó»Ý½Ç³ÛÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ¦): ÈÇó»Ý½Ç³ÛÇ 
å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ÊÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ¿ ÙÇÝã¨ 2030Ã. 
(Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 4 (µ)):  
 
 

ÊÙµÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñ »Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ §øñáÝÇÙ»ï Ø³ÛÝÇÝ·¦ ¾Û-æÇ-Ý (60%), §Ø³ùáõñ 
»ñÏ³ÃÇ ·áñÍ³ñ³Ý¦ ´´À-Ý (15%) (99.7% í»ñçÝ³Ï³Ý ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ 
§øñáÝÇÙ»ï ÐáÉ¹ÇÝ·¦ êäÀ-Ý), §²ñÙ»ÝÇ³Ý ØáÉÇµ¹»Ý öñá¹³ùßÝ-2¦ êäÀ-Ý (12.5%) ¨ 
§¼³Ý·»½áõñ Ø³ÛÝÇÝ·¦ êäÀ-Ý (12.5%) (§´³ÅÝ»ï»ñ»ñ¦):  
 

ÊÙµÇ í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ §øñáÝÇÙ»ï ì»ñí³ÉïáõÝ·¦ 
êäÀ-Ý, áñÁ í»ñ³ÑëÏíáõÙ ¿ äÇÉ³ñëÏÇ ÁÝï³ÝÇùÇ ÏáÕÙÇó: Î³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 32-áõÙ: 
 

(µ)  Ð³Û³ëï³ÝÇ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³Ûñ 
 

ÊáõÙµÝ Çñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ: Ð»ï¨³µ³ñ, ÊÙµÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý, áñáÝó µÝáñáß »Ý ½³ñ·³óáÕ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñ: Æñ³í³Ï³Ý, 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ »Ý ½³ñ·³Ý³É, ë³Ï³ÛÝ Ï³ñáÕ »Ý 
áõÝ»Ý³É ï³ñµ»ñ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ »ÝÃ³Ï³ »Ý Ñ³×³Ë³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãÁ, 
³ÛÉ Çñ³í³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ËáãÁÝ¹áïÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, Éñ³óáõóÇã µ³ñ¹áõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ 
ëï»ÕÍáõÙ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·áñÍáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Ð³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³óáÉáõÙ »Ý ÊÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ íñ³ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ: 
²å³·³ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÁ Ï³ñáÕ ¿ ï³ñµ»ñí»É Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÇó: 
 
 



§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À  
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ³í³ñïí³Í ï³ñí³  
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2 Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ 
 

(³) Ð³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝ 
 
²Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ïñ³ëïí»É »Ý üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ (üÐØê) å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: 
 

(µ) Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ¹ÇñùÁ 
 

2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÊÙµÇ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 
»Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÁ 69,792,302 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ùáí: Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ½·³ÉÇ ×»Õùí³ÍùÇ 
³é³ç³óÙ³Ý å³ï×³éÁ 2021Ã-ÇÝ Ù³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³, 81,012,591 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù 
Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÝ ¿, áñÁ µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿ 
áñå»ë óå³Ñ³Ýç í×³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ·áõÙ³ñª í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ áñáß 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ Ë³ËïÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí:  
 
Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ Éñ³óáõóÇã Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ ãÇ ³é³ç³ÝáõÙ, ù³ÝÇ áñ 
2016Ã. ³åñÇÉÇ 27-ÇÝ ÊáõÙµÁ ëï³ó»É ¿ µáÉáñ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ ³ÝáõÝÇó ·áñÍ³Ï³ÉÇ ÏáÕÙÇó 
áõÕ³ñÏí³Í Ë³ËïÙ³Ý Ý»ñáõÙÁ Ñ³ëï³ïáÕ Ý³Ù³Ï ºíñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÇÝ¹ÇÏ³ïÇó, áñï»Õ í»ñçÇÝë Ñ³Ù³Ó³ÛÝíáõÙ ¿ Ý»ñ»É 
Ë³ËïáõÙÝ»ñÁ 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ: Â»¨ Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
¿, áñ ÊáõÙµÁ Ï³ñáÕ Ë³Ëï»É ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ Ý³¨ Ñ³çáñ¹ ã³÷Ù³Ý ³Ùë³ÃíÇ                       
(30 ÑáõÝÇëÇ 2016Ã.) ¹ñáõÃÛ³Ùµ, ³ÛÝ íëï³Ñ ¿, áñ í³ñÏ³éáõÝ»ñÁ ÏÑ³Ù³Ó³ÛÝí»Ý Ý»ñ»É ³Ûë 
Ñ»ï³·³ Ë³ËïáõÙÝ»ñÁ, ÏÇñ³é»ÉÇ ÉÇÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ, ¨ ÊÙµÇó ã»Ý å³Ñ³ÝçÇ í³ñÏÇ 
վաղաÅ³ÙÏ»ï Ù³ñáõÙ: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí, Ù»Ýù ·ïÝáõÙ »Ýù, áñ ãÏ³ ¿³Ï³Ý 
³ÝáñáßáõÃÛáõÝ Çñ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõ ÊÙµÇ 
Ï³ñáÕáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í (Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 23 ¨ 28(½)): 
 
 

3 üáõÝÏóÇáÝ³É ¨ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ñÅáõÛÃ 
 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÁ ÐÐ ¹ñ³ÙÝ ¿ (§¹ñ³Ù¦), áñÁ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ÊÙµÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÁ ¨ ³Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ñÅáõÛÃÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÙµáÕç ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ¹ñ³Ùáí` Ñ³½³ñÝ»ñÇ ×ßïáõÃÛ³Ùµ: 

 
 

4 ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ¨ ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍáõÙ 
 

²Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ üÐØê-Ç å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý å³ïñ³ëï»Éáõ Ñ³Ù³ñ Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñ»É ¿ ÙÇ ß³ñù 
¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñ ¨ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 
Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ, 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ íñ³: 
ö³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ï³ñµ»ñí»É ³Û¹ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇó:    
 

¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ áõ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ 
»Ý: Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ í»ñ³Ý³ÛáõÙÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ³ÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, áñáõÙ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý ¨ ³ÛÝ ³å³·³ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ, áñáÝó 
íñ³ Ï³ñáÕ »Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É:  
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Ð³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ×³Ý³ãí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ íñ³ 
³é³í»É³·áõÛÝ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ï³ï³ñ³Í Ï³ñ¨áñ ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ. 
 

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 34 (Å) ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ – ³ñ¹ÛáõÝùÇ ÙÇ³íáñÇ Ù»Ãá¹áí 
Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ 

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 34 (Å) ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ – ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³Ï³ñ 
Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñ 

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 14 ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ – ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ëïáõ·áõÙ. ÷áËÑ³ïáõóíáÕ 
·áõÙ³ñÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ³é³Ýóù³ÛÇÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, 

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 18 Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ – Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷áËÑ³ïáõó»ÉÇáõÃÛáõÝ 

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 10 ²ÛÉ Í³Ëë»ñ – éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ 
 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 24 ä³ÑáõëïÝ»ñ 
 

²ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³Ýáñáß ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, áñáÝù 
»ÝÃ³¹ñáõÙ »Ý Ñ³çáñ¹ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï³ñí³ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ¿³Ï³Ý ×ß·ñïÙ³Ý éÇëÏ, Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ. 

 

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 4 (µ) Ð³Ýù³ù³ñÇ å³ß³ñÝ»ñ – ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³å³·³ 
Ñáëù»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ñ³Ýù³ù³ñÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ,  

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 28 Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ù ¨ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙ – Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ 
ÑÇ»ñ³ñËÇ³ÛÇ 3-ñ¹ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ¹³ë³Ï³ñ·í³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ, ³Û¹ 
ÃíáõÙª ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ûåóÇáÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñ, 

 Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 34 (µ) Ð³ëáõÛÃ – å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùÝ»ñÇ áñáßáõÙ: 

 

(³)  Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷áõÙ 
 
ÊÙµÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý áñáß³ÏÇ ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ¨ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
å³Ñ³ÝçíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷áõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ áõ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
 

²ÏïÇíÇ Ï³Ù å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ã³÷»ÉÇë ÊáõÙµը  ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ ¹Çï³ñÏ»ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ:  
 

Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ý Áëï Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÑÇ»ñ³ñËÇ³ÛÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ, ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ·ÝÑ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáõÙ û·ï³·áñÍí³Í »É³Ï»ï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ëïáñ¨:    
 

 1-ÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï. ÝáõÛÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³Ù å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÏïÇí 
ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ ·Ý»ñ (ã×ß·ñïí³Í):  

 2-ñ¹ Ù³Ï³ñ¹³Ï. 1-ÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ Ý»ñ³éí³Í ·Ý³ÝßíáÕ ·Ý»ñÇó ï³ñµ»ñ ³ÛÉ 
»É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ, áñáÝù ³ÏïÇíÇ Ï³Ù å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý ·Íáí ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý  
Ï³Ù áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý (³ÛëÇÝùÝª áñå»ë ·Ý»ñ) Ï³Ù ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý (³ÛëÇÝùÝª ·Ý»ñÇ íñ³ 
ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óíáÕ): 

 3-ñ¹ Ù³Ï³ñ¹³Ï. ³ÏïÇíÇ Ï³Ù å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý ·Íáí »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ, áñáÝù 
ÑÇÙÝí³Í ã»Ý ¹Çï³ñÏ»ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³ (áã ¹Çï³ñÏ»ÉÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñ): 
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ºÃ» ³ÏïÇíÇ Ï³Ù å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ã³÷»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ 
»É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ¹³ë³Ï³ñ·í»É Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÑÇ»ñ³ñËÇ³ÛÇ ï³ñµ»ñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ, ³å³ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷áõÙÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ¹³ëíáõÙ ¿ ÑÇ»ñ³ñËÇ³ÛÇ 
³ÛÝ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ, áñÇÝ ¹³ëíáõÙ »Ý ³ÛÝ ³Ù»Ý³ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, áñáÝù Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóí³Í Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷Ù³Ý 
Ñ³Ù³ñ:  
 

Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷Ù³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ï³ï³ñíáÕ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
Éñ³óáõóÇã ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 28-áõÙª §Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ù ¨ 
éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙ¦:   
 

(բ) Ð³Ýù³ù³ñÇ å³ß³ñÝ»ñ ¨ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ 
 

Ð³Ýù³ù³ñÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ù³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ³éÏ³ »Ý ÙÇ ß³ñù 
³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ý»ñ³éÛ³É ÊÙµÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ã·ïÝíáÕ µ³½Ù³ÃÇí 
·áñÍáÝÝ»ñ: Ð³Ýù³ÝÛáõÃÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý Ñáñ³ÝóùÝ»ñÇó ¨ ³ÛÉ 
Ñ³Ýù³Ýóù»ñÇó ëï³óí³Í Ñ³Ýù³ÝÛáõÃÇ ÝÙáõßÝ»ñáõÙ µ³ÕÏ³óáõóãÇ å³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý 
ÇÝÅ»Ý»ñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ íñ³: 2005Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ §¶áÉ¹»ñ 
²ëáßÇ¿ÛÃë¦ êäÀ-Ç ÏáÕÙÇó Ñ³Ýù³ù³ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ÇÝ 1,933,821 Ñ³½³ñ 
ïáÝÝ³:  
 
àñáß³ÏÇ Ù»ï³ÕÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É Ýñ³Ý, áñ 
ÙÇÝ»ñ³ÉÇ½³óÇ³ÛÇ ó³Íñ ³ëïÇ×³Ý áõÝ»óáÕ Ñ³Ýù³ù³ñÇ áñáß å³ß³ñÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ¹Çïí»É 
ïÝï»ë³å»ë áã Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ Ñ³ÝùÇ Ñ»ï³·³ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²í»ÉÇÝ, 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¨ µÝû·ï³·áñÍÙ³Ý ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 
¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ÊÙµÇ Ñ³Ýù³ù³ñÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ íñ³:  
 

ÊÙµÇ ø³ç³ñ³ÝÇ Ñ³ÝùÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ ÊÙµÇ ¨ ÐÐ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ 
Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ 2008Ã. ÑáõÝÇëÇ 28-ÇÝ ÏÝùí³Í ÈÇó»Ý½Ç³ÛÇ å³ÛÙ³Ý³·ñáí: 
ÈÇó»Ý½Ç³ÛÇ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ø³ç³ñ³ÝÇ Ñ³ÝùÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ¿ ÙÇÝã¨ 2030Ã.: ²Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
å³ïñ³ëï»ÉÇë Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñ»É ¿, áñ Þ³Ñ³·áñÍÙ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÁ Ï»ñÏ³ñ³Ó·íÇ 2030Ã-Çó Ñ»ïá: ²Ûë »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ÀÝ¹»ñùÇ Ù³ëÇÝ 
ûñ»Ýë·ñùÇ ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ íñ³, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñáÝó ÈÇó»Ý½Ç³Ý Ï³ñáÕ ¿ »ñÏ³ñ³Ó·í»É 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¹ÇÙáõÙÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
 

ÊáõÙµÝ áõÝÇ Ý³¨ Ð³Ýù³ë³ñáõÙ ·ïÝíáÕ Ñ³ÝùáõÙ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÉÇó»Ý½Ç³: Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ¿ ÙÇÝã¨ 
2017Ã.: 2014Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ §È»é-¾ùë¦ êäÀ-Ý ¹³¹³ñ»óñ»É ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ¨ 
Ï»ÝïñáÝ³ó»É ¿ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý íñ³: 2015Ã-ÇÝ 
Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¹³¹³ñ»óí»É »Ý Ý³¨ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ: Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¹»é ã»Ý Ý»ñÏ³Û³óí»É: 
²Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ïñ³ëï»ÉÇë Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ 
»ÝÃ³¹ñ»É ¿, áñ ï³ñ³ÍùáõÙ ÏÑ³ÛïÝ³µ»ñí»Ý ïÝï»ë³å»ë Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ å³ß³ñÝ»ñ, 
¨ ÊáõÙµÁ Ïëï³Ý³ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÝ ³í³ñï»Éáõó 
Ñ»ïá:  
 

ì»ñÁ Ýßí³Í ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ ÊáõÙµÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ¨ 
Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ áõ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý Å³Ù³Ý³Ï û·ï³·áñÍíáÕ 
Ï³Ù Ñ»ï³Ëáõ½áõÙÇó Ñ»ïá û·ï³·áñÍÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ 
ëïáõ·»ÉÇë: 
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5 Ð³ëáõÛÃ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

Ð³ëáõÛÃ Ëï³ÝÛáõÃÇ í³×³éùÇó  85,599,242  113,691,339

Ð³ëáõÛÃ ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇó  10,670,512  -

Ð³ëáõÛÃ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇó  2,302,621  -

Ð³ëáõÛÃ ³ÛÉ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ í³×³éùÇó  1,308,344   838,448

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ Ñ³ëáõÛÃ  99,880,719   114,529,787
 
Ð³ëáõÛÃ Ëï³ÝÛáõÃ»ñÇ, ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇó 
 
 2015Ã. 2014Ã. 

 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

âáñ Ù»ïñÇÏ 
ïáÝÝ³ Ñ³½. ¹ñ³Ù  

âáñ Ù»ïñÇÏ 
ïáÝÝ³ 

ØáÉÇµ¹»ÝÇ Ëï³ÝÛáõÃ  8,684,469  3,994 37,452,453  10,838

äÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃ  76,914,773  159,140 76,238,886  137,209

ü»ñáÙáÉÇµ¹»Ý  10,670,512  3,048 -  -

ºé³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»Ý  2,302,621  413 -  -

 98,572,375 166,595 113,691,339  148,047

 
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÊáõÙµÝ áõÝ»ñ 17,194,631 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí 
å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éù, áñÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ñ 28,792 ãáñ Ù»ïñÇÏ ïáÝÝ³ 
åÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃÇó, 780 ãáñ Ù»ïñÇÏ ïáÝÝ³ ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇó ¨ 105 ãáñ Ù»ïñÇÏ ïáÝÝ³ 
»é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ý³Ï ÙáÉÇµ¹»ÝÇó (2014Ã-ÇÝª 22,362,045 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ùª µ³ÕÏ³ó³Í 27,428 
ãáñ Ù»ïñÇÏ ïáÝÝ³ åÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃÇó ¨ 1,861 ãáñ Ù»ïñÇÏ ïáÝÝ³ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ 
Ëï³ÝÛáõÃÇó), áñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ Ùáï³íáñ³å»ë 17,498,858 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù, 
Ý»ñ³éÛ³É å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÁ (2014Ã-ÇÝª 21,260,251 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù): 
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6 ì³×³éùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ù 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

Êï³ÝÛáõÃÇ, ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý 
ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ù  77,126,647   69,392,749

²ÛÉ í³×³éùÝ»ñÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ù 1,298,131   909,470

 78,424,778  70,302,219
 

Êï³ÝÛáõÃÇ, ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ù 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

ÜÛáõÃ»ñ  31,133,772 32,344,151

²ßË³ï³í³ñÓ  12,673,744 11,474,887

¾É»Ïïñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ·³½  11,752,338 10,482,832

Ø³ßí³ÍáõÃÛáõÝ  9,943,301 10,081,944

ì»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñ  6,460,608 -

êï³óí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ  4,991,876 4,693,597

²ÛÉ  124,598 229,272

´Ý³å³Ñå³Ý³Ï³Ý í×³ñÝ»ñ  46,410 42,113

ä³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
³ñÅ»½ñÏáõÙ 

 
- 43,953

  77,126,647 69,392,749

 
 

7 Æñ³óÙ³Ý Í³Ëë»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

äÕÝÓÇ ÷áË³¹ñÙ³Ý Í³Ëë»ñ 6,693,896 3,403,975

ØáÉÇµ¹»ÝÇ ÷áË³¹ñÙ³Ý Í³Ëë»ñ 119,329 -

ö³Ã»Ã³íáñÙ³Ý, ï»ë³Ï³íáñÙ³Ý ¨ å³Ñå³ÝÙ³Ý 
Í³Ëë»ñ 450,576 271,159

²ÛÉ 685,140 463,580

 7,948,941 4,138,714
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8 ì³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

²ßË³ï³í³ñÓ 3,967,538 3,110,750

ºñÏñ³µ³Ý³Ï³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
Ñ»ï³Ëáõ½áõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 1,942,120 162,180

îñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ¨ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý 
Í³Ëë»ñ 1,071,453 907,094

²å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í×³ñÝ»ñ 568,338 579,532

Ø³ßí³ÍáõÃÛáõÝ, ³ÙáñïÇ½³óÇ³ ¨ å³Ñå³ÝÙ³Ý Í³Ëë»ñ 83,464 80,385

²ÛÉ  1,839,194 1,365,633  

 9,472,107 6,205,574

 

9 ÜíÇñ³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ ëáóÇ³É³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇÝ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

ÜíÇñ³ïíáõÃÛ³Ý Ó¨áí ïñ³Ù³¹ñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ 3,489,946  2,804,896

ÜíÇñ³ïíáõÃÛ³Ý Ó¨áí ïñ³Ù³¹ñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ, å³ß³ñÝ»ñ ¨ ³ÛÉ ÝíÇñ³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ   123,835   294,513

 3,613,781  3,099,409

 
ÊáõÙµÁ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ ¿ Ï³ï³ñáõÙ Ñ³Ù³ÛÝùÇ ï³ñµ»ñ ëáóÇ³É³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇÝ áõ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ:   
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10 ²ÛÉ Í³Ëë»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

èáÛ³ÉÃÇÝ»ñ 9,512,481  14,521,802

Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí Í³Ëë»ñª 
Áëï Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ëïáõ·Ù³Ý ³ÏïÇ 1,160,252  -

²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 
³ßË³ï³í³ñÓÇ 904,783  971,199

Ø³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 761,433  459,018

îáõÛÅ»ñ ¨ ïáõ·³ÝùÝ»ñ 709,168  54,456

Ð³ñÏ»ñª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ 462,331  139,040

¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ Í³Ëë 432,026  225,803

²ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñ 289,710  1,329,021

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹áõñë·ñáõÙ 234,052  136,570

ºñ³ßËÇù³ÛÇÝ å³ÑáõëïÇ ·Íáí Í³Ëë -  595,770

ä³ß³ñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½»óáõÙ -  78,832

²ÛÉ 1,802,493  302,136

 16,268,729  18,813,647

 
ø³ÝÇ áñ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ¹³¹³ñ»óí»É ¿ 2014Ã. Ï»ëÇÝ,  
³ñï³¹ñ³Ï³Ý µ³ÅÝÇ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ Í³ËëÁ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÁ 
í»ñ³µ»ñáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éí»É »Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ Ï³½ÙáõÙ:   
 
2015Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ å³ñ½³µ³ÝáõÙ ¿ ëï³ó»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇó 
éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ù»Ãá¹Ç í»ñ³µ»ñÛ³É, ù³ÝÇ áñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
ûñ»ÝùáõÙ Ï³Ý ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í: 
 

Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ó³ÛÝí»É ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ¹ÇñùáñáßÙ³Ý Ñ»ï ¨ 
í»ñ³Ñ³ßí³ñÏ»É ¿ 2012 ¨ 2013ÃÃ. éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý ÷á÷áËí³Í Ñ³Ûï³ñ³ñ³·ñ»ñ, ¨ 2014Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ Ýí³½»óí»É »Ý 
áõÕÕí³Í ·áõÙ³ñÇ ã³÷áí: àõÕÕÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2014Ã-ÇÝ éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ·Íáí ³é³ç³ó»É ¿ 
8,745,722 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù Éñ³óáõóÇã Í³Ëë, áñÁ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ 2012 ¨ 2013 ï³ñÇÝ»ñÇÝ: 
 
èáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÁ µ³ÕÏ³ó³Í »Ý »ñÏáõ µ³Õ³¹ñÇãÇó.  
 

- Ñ³ëáõÛÃÇ 4%-Ç ã³÷áí Ñ³ßí³ñÏí³Í éáÛ³ÉÃÇ 5,140,745 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí                        
(2014Ã-ÇÝª 5,895,991 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù),  

- Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ 12.5%-Ç ã³÷áí Ñ³ßí³ñÏí³Í éáÛ³ÉÃÇ 4,371,736 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù 
·áõÙ³ñáí (2014Ã-ÇÝª 8,625,811 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù): 

 
Ð³ëáõÛÃÇ áõ Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí ×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ÏÇñ³é»ÉÇ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·»ñÇ áõÕ»óáõÛóÝ»ñÇ áõ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: 
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11 üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

Þ³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ×³Ý³ãí³Í   

¼áõï Çñ³óí³Í û·áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí 
Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇó  8,720,904  -
¼áõï ãÇñ³óí³Í û·áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí 
Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇó  174,063  8,220,997

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï ³ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñÇ 
å³ÑáõëïÇ ·Íáí ÏÇñ³éí³Í ½»ÕãÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó  -  168,197

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ·Íáí  15,656   12,422

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï  8,910,623  8,401,616

    

îáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí  (6,654,528)  (4,882,241)
î»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ÑáõëïÇ ¨ ³ñÓ³ÏÙ³Ý 
Ýå³ëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÇ ·Íáí ½»ÕãÇ Í³Ëë³·ñáõÙ  (238,482)  (179,091)
¼áõï íÝ³ë ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó  (1,865,029)   (11,103,776)

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñ  (8,758,039)   (16,165,108)

Þ³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ×³Ý³ãí³Í                                  
½áõï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï/(Í³Ëë»ñ)  152,584  (7,763,492)

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³åÇï³É³óí³Í 
÷áË³éáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñ  (1,507,467)  (1,485,905)

 
Î³åÇï³É³óÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ÷áË³éáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
û·ï³·áñÍí»É ¿ 10% Ï³åÇï³É³óÙ³Ý ¹ñáõÛùÁ (2014Ã-ÇÝª 11%): Î³åÇï³É³óÙ³Ý ¹ñáõÛùÁ 
ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ áñå»ë ÊÙµÇ 2015Ã. ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³é»ÉÇ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÁ:  
 
 

12 ²ßË³ï³Ï³½ÙÇ ·Íáí Í³Ëë»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

²ßË³ï³í³ñÓ 18,911,329  17,245,965

²ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñ 289,710  1,329,021

²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 
³ßË³ï³í³ñÓÇ 904,783 

 
971,199

 20,105,822  19,546,185
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13 Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ 
 

(³)  Þ³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ×³Ý³ãí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñ 
 

ÊáõÙµÁ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ í×³ñáõÙ ¿ 20% ¹ñáõÛùáí (2014Ã-ÇÝª 20%). 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë   

ÀÝÃ³óÇÏ ï³ñÇ  - 3,990,367

Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³í»É Ñ³ßí³ñÏí³Í ÁÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë  (139,175) (1,609,970)

  (139,175) 2,380,397

Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³Ëë   

Ä³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³ç³óáõÙ ¨ 
Ñ³Ï³¹³ñÓáõÙ  (199,747)  1,213,105

  (199,747) 1,213,105

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ Í³Ëë/(÷áËÑ³ïáõóáõÙ) ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ 
·Íáí  (338,922) 3,593,502

 
¶áñÍáÕ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙ 
 
 2015Ã. 2014Ã. 

 Ñ³½. ¹ñ³Ù % Ñ³½. ¹ñ³Ù  % 

ìÝ³ë Ý³Ëù³Ý Ñ³ñÏáõÙÁ (15,220,886) 100 (4,327,360)  100

Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏª ÏÇñ³é»ÉÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
¹ñáõÛùáí 

(3,044,177)  20 (865,472)  20

âÝí³½»óíáÕ Í³Ëë»ñ 2,991,514 (20) 4,333,243  (100)

Ü³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³í»É Ñ³ßí³ñÏí³Í 
·áõÙ³ñ (139,175) 1 (1,609,970)  

37

â×³Ý³ãí³Í Ýí³½»óíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
íÝ³ëÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ (147,084) 1 1,735,701  (40)

 (338,922) 2 3,593,502  (83)
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(µ)  Ö³Ý³ãí³Í Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñ³·ñ»ÉÇ »Ý Ñ»ï¨Û³É 
Ñá¹í³ÍÝ»ñÇÝ. 
 

 ²ÏïÇíÝ»ñ ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  ¼áõï 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 2015Ã. 2014Ã.  2015Ã.  2014Ã. 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ -  -  (17,699,188)  (17,524,339)  (17,699,188)  (17,524,339) 
Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
(Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý 
ÉÇó»Ý½Ç³) 

    

(5,378,162)  (5,378,162) 

 

(5,378,162)   (5,378,162) 
ä³ß³ñÝ»ñ 70,496  61,177  -  -  70,496  61,177 
²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ -  -  -  (5,071)  -  (5,071) 
ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý 
·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ 
·Íáí ëï³óí³Í 
Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 257,755  548,501  -  -  257,755  548,501 
²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñ -  149,175  -  -  -  149,175 
ì³ñÏ»ñ ¨ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ  -  -  (1,212,482)  (1,046,995)  (1,212,482)  (1,046,995) 
Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ 
ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ  
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ -  -  (988,257)  (937,772)  (988,257)  (937,772) 
ä³ÑáõëïÝ»ñ 324,698  387,088  -  -  324,698  387,088 

Ð³çáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý 
÷áË³Ýóí³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
íÝ³ë 1,078,489  -  -  -  1,078,489  - 

¼áõï Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
³ÏïÇíÝ»ñ/  
(å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) 1,731,438  1,145,941  (25,278,089)  (24,892,339)  (23,546,651)  (23,746,398) 
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(·) Ä³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ñÅÁ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
1 ÑáõÝí³ñÇ 

2015Ã.  

Þ³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù 
íÝ³ëáõÙ 

×³Ý³ãí³Í  
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 

2015Ã. 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ (17,524,339)  (174,849)  (17,699,188) 

Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
(Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ÉÇó»Ý½Ç³) (5,378,162) 

 
- 

 
(5,378,162) 

ä³ß³ñÝ»ñ 61,177                       9,319                      70,496 

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ (5,071)                      5,071                              -  

ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí 
ëï³óí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 548,501  (290,746)  257,755 

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 149,175                (149,175)                             -  

ì³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ  (1,046,995)                (165,487)             (1,212,482) 

Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí 
ã³÷íáÕ  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ (937,772) 

                 (50,485)                (988,257) 

ä³ÑáõëïÝ»ñ 387,088  (62,390)  324,698 

Ð³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý ÷áË³Ýóí³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
íÝ³ë -  1,078,489  1,078,489 

 (23,746,398)  199,747  (23,546,651) 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
1 ÑáõÝí³ñÇ 

2014Ã.  

Þ³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù 
íÝ³ëáõÙ 

×³Ý³ãí³Í  
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 

2014Ã. 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ (17,216,242)  (308,097)  (17,524,339) 

Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
(Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ÉÇó»Ý½Ç³) (5,378,162) 

 
- 

 
(5,378,162) 

ä³ß³ñÝ»ñ 65,042  (3,865)  61,177 

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ -  (5,071)  (5,071) 

ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí 
ëï³óí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 129,650 

 
418,851 

 
548,501 

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 121,200  27,975  149,175 

ì³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ  (1,472,638)  425,643  (1,046,995) 

Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí 
ã³÷íáÕ  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ 790,773 

 
(1,728,545) 

 
(937,772) 

ä³ÑáõëïÝ»ñ 427,084  (39,996)  387,088 

(22,533,293)  (1,213,105)  (23,746,398) 
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(¹)  â×³Ý³ãí³Í Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ 
 

Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ã»Ý ×³Ý³ãí»É Ñ»ï¨Û³É Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ·Íáí.  
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

Üí³½»óíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 4,873,680   2,721,314

Ð³ñÏ³ÛÇÝ íÝ³ë (Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý ÷áË³Ýó»Éáõ 
Çñ³íáõÝùÁ Éñ³ÝáõÙ ¿ 2017Ã-ÇÝ) - 

 
686,752

Ð³ñÏ³ÛÇÝ íÝ³ë (Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý ÷áË³Ýó»Éáõ 
Çñ³íáõÝùÁ Éñ³ÝáõÙ ¿ 2018Ã-ÇÝ) 1,981,008  

 
2,711,199

Ð³ñÏ³ÛÇÝ íÝ³ë (Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý ÷áË³Ýó»Éáõ 
Çñ³íáõÝùÁ Éñ³ÝáõÙ ¿ 2019Ã-ÇÝ) 912,597  

 
912,597

 7,767,285   7,031,862

 
¶áñÍáÕ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ýí³½»óíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ï ãáõÝ»Ý: ÊÙµÇ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 
Ýí³½»óíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ íÝ³ëÝ»ñÇ ·Íáí Ñ»ï³Ó·í³Í 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ã»Ý ×³Ý³ãí»É, ù³ÝÇ áñ ³Ýáñáß ¿, ³ñ¹Ûáù ÏÉÇÝÇ ³å³·³ Ñ³ñÏíáÕ 
ß³ÑáõÛÃ, áñÇ ¹ÇÙ³ó ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÏÏ³ñáÕ³Ý³ Çñ³óÝ»É ³Û¹ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇó 
ëï³óí³Í û·áõïÁ: 2014Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ §È»é-¾ùë¦ êäÀ-Ý ¹³¹³ñ»óñ»É ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ ¨ Ï»ÝïñáÝ³ó»É ¿ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý íñ³: 
2015Ã-ÇÝ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¹³¹³ñ»óí»É »Ý Ý³¨ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ: Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¹»é ã»Ý Ý»ñÏ³Û³óí»É: 
Üí³½»óíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ íÝ³ëÝ»ñÇ ³å³·³ 
û·ï³·áñÍáõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ýßí³Í ï³ñ³ÍùáõÙ ïÝï»ë³å»ë Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ 
å³ß³ñÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÇó ¨ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ ï¨áÕáõÃÛáõÝÇó: 
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14 ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
ÐáÕ ¨        

ß»Ýù»ñ 

Ø»ù»Ý³-
ë³ñù³íá-

ñáõÙÝ»ñ 

Ð³Ýù³ñ¹Ûáõ-
Ý³µ»ñ³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñ 

îÝï»ë³Ï³Ý 
·áõÛù  

²Ý³í³ñï 
ßÇÝ³ñ³-
ñáõÃÛáõÝ ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

ºÉ³Ï»ï³ÛÇÝ ³ñÅ»ù    

ØÝ³óáñ¹Á ³é                              
1 ÑáõÝí³ñÇ 2014Ã. 56,207,231 170,754,145 2,019,631 633,889  39,628,694 269,243,590

²í»É³óáõÙÝ»ñ 152,187 1,591,164 218,113 60,456  12,451,000 14,472,920

úï³ñáõÙÝ»ñ - (3,446,436) - (14,401)  (157,784) (3,618,621)

öáË³ÝóáõÙÝ»ñ 104,303 1,381,255 7,932 125  (1,493,615) -

ØÝ³óáñ¹Á ³é                               
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã.  56,463,721 170,280,128 2,245,676 680,069  50,428,295 280,097,889

 

ØÝ³óáñ¹Á ³é                              
1 ÑáõÝí³ñÇ 2014Ã. 56,463,721 170,280,128 2,245,676 680,069  50,428,295 280,097,889

²í»É³óáõÙÝ»ñ  143,221   2,753,823   -   45,483    8,406,917   11,349,444  

úï³ñáõÙÝ»ñ/¹áõñë·ñáõÙÝ»ñ  -  (4,860,920)   -  (15,390)   (284,934)  (5,161,244)  

öáË³ÝóáõÙÝ»ñ  201,887   74,724   -    -   (276,611)  -

ØÝ³óáñ¹Á ³é                               
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã.  56,808,829 168,247,755  2,245,676 710,162   58,273,667  286,286,089

     

Ø³ßí³ÍáõÃÛáõÝ    

ØÝ³óáñ¹Á ³é                             
1 ÑáõÝí³ñÇ 2014Ã. 10,953,692 69,584,136 39,426 426,402  - 81,003,656

î³ñí³ Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 1,580,013 9,524,273 32,820 77,924  - 11,215,030

úï³ñáõÙÝ»ñ - (2,967,108) - (12,334)  - (2,979,442)

öáË³ÝóáõÙÝ»ñ 74,468 (74,468) - -  - -

ØÝ³óáñ¹Á ³é                               
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã.  12,608,173 76,066,833 72,246 491,992  - 89,239,244

    

ØÝ³óáñ¹Á ³é                              
1 ÑáõÝí³ñÇ 2015Ã. 12,608,173 76,066,833 72,246 491,992  - 89,239,244

î³ñí³ Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 1,572,540  9,685,707  36,657  77,334   - 11,372,238  

úï³ñáõÙÝ»ñ/¹áõñë·ñáõÙÝ»ñ   -  (3,711,765)   -  (10,068)     -    (3,721,833)  

ØÝ³óáñ¹Á ³é                               
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã. 14,180,713 82,040,775 108,903 559,258  - 96,889,649

    

Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù    

²é 1 ÑáõÝí³ñÇ 2014Ã. 45,253,539 101,170,009 1,980,205 207,487  39,628,694 188,239,934

²é 31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã.  43,855,548 94,213,295 2,173,430 188,077  50,428,295 190,858,645

²é 31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã. 42,628,116 86,206,980 2,136,773 150,904  58,273,667 189,396,440
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9,943,301 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù (2014Ã-ÇÝª 10,081,944 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) ·áõÙ³ñáí Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý 
Í³ËëÁ ×³Ý³ãí»É ¿ í³×³éí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ï³½ÙáõÙ, 71,352 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù                 
(2014Ã-ÇÝª 44,272 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) ·áõÙ³ñáí` í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ï³½ÙáõÙ, 761,433 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ù (2014Ã-ÇÝª 459,018 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) ·áõÙ³ñáí` ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ¨ 204,005 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáíÁ (2014Ã-ÇÝª 229,698 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) Ï³åÇï³É³óí»É ¿ Ù³Ï³µ³óÙ³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÏïÇíÇÝ:   
 

2015Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ 1,507,467 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí ÷áË³éáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ (2014Ã-ÇÝª 
1,485,905 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) Ï³åÇï³É³óí»É »Ý ³Ý³í³ñï ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³ÝÁ:  
 
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ 60,754,901 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ·ñ³í³¹ñí³Í »Ý ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÙ³ó 
(Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 23): 
 

(³) ²ñÅ»½ñÏáõÙ 
 
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý íÝ³ëÁ ¨ åÕÝÓÇ áõ 
ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½áõÙÁ, ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ áñáß»É ¿, áñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Çñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ³Ûï³ÝÇß: Æñ³Ï³Ý³óí³Í ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áñáßí»ó, áñ 
¹ñ³Ù³ëï»ÕÍ ÙÇ³íáñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ó³Íñ ÷áËÑ³ïáõóíáÕ ·áõÙ³ñÇó Ùáï 10 
ÙÇÉÇ³ñ¹ ¹ñ³Ùáí ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáñáõëï ã×³Ý³ãí»ó:             
 
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ñ³ïáõÏ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ 
Áëï ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý í»ó³ÙÛ³ Ñ³Ýù³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Íñ³·ñÇ ¨ Ñ»ï³·³ í»ñçÝ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùÁ:  
 
êïáñ¨ µ»ñíáÕ ³ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý û·ï³·áñÍí³Í Ýß³Ý³Ï³ÉÇ áã ¹Çï³ñÏ»ÉÇ 
»É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÝ áõ ½·³ÛáõÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ÑÝ³ñ³íáñ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ:  
 

¼·³ÛáõÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

ÐÝ³ñ³íáñ 
³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

 

 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÁ 

Ï³ñÅ»½ñÏí»ÇÝ    

 ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
Ñ³Ù³ñ åÕÝÓÇ å³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ýù³ù³ñáõÙ 
ÏÏ³½ÙÇ 0.29%:  

äÕÝÓÇ 
å³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
å³Ï³ë ¿ñ 0.01 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí:
  

550,102 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ùáí 
 

 äÕÝÓÇ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 
ÙÇçÇÝ ·Ý»ñÁ í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ 
Ï³½ÙáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 6,214 ²ØÜ 
¹áÉ³ñ ¨ 20 ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 
ÑÇÙÝí³Í »Ý 17 Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëí³Í íñ³:  
 

äÕÝÓÇ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ 
í³×³éùÇ 
Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 
·Ý»ñÁ ó³Íñ ¿ÇÝ 
5%-áí: 

 

14,286,669 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ùáí 
 

 ÎÇñ³éí»É ¿ 12.3% Çñ³Ï³Ý ½»ÕãÇ ¹ñáõÛù: ¼»ÕãÇ 
¹ñáõÛùÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í 
³ñÅ»ùÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÑÝ³ñ³íáñ 
å³ñïùÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ 86%-áíª 9% 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùáí: 

èÇëÏÇ ×ß·ñïáõÙáí 
½»ÕãÇ ¹ñáõÛùÁ 
µ³ñÓñ ¿ñ                     
1 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí:  

 

7,133,234 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ùáí 
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15 Ø³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÏïÇí 
 
2014Ã-ÇÝ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ëÏë»É ¿ ÇÝï»ÝëÇí Ù³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ ø³ç³ñ³ÝÇ 
Ñ³ÝùÇ ÞÉáñÏáõï Ñ³ïí³ÍáõÙ, áñï»Õ ·³ÉÇù ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³Ý»É 
Ñ³Ýù³ù³ñ, ¨ Ý³Ë³³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ù³Ï³µ³óÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Ï³åÇï³É³óñ»É ¿ áñå»ë 
Ù³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÏïÇí:      
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

êÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ù 

ØÝ³óáñ¹Á ³é 1 ÑáõÝí³ñÇ 2014Ã. - 

²í»É³óáõÙÝ»ñ 2,242,217 

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã.  2,242,217 

  

ØÝ³óáñ¹Á ³é 1 ÑáõÝí³ñÇ 2015Ã. 2,242,217 

²í»É³óáõÙÝ»ñ 1,848,563  

ØÝ³óáñ¹Á ³é 31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã. 4,090,780 

 
 

16 ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ í³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ  777,159    777,159

 
ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ µ³ÅÝ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 777,159 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí 
Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ áñáßí»É ¿ ³Û¹ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý³ÝßíáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
²Ûë Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ óáõó³Ïí³Í »Ý §Ü²¼¸²Î ú¾Ù¾ùë ²ñÙ»ÝÇ³¦ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙ:       
 
ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ å³ñïù³ÛÇÝ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏ»ñÇÝ 
í³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 
28-áõÙ:   
 
 

17 Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ ¨ ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí     

Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Íáí  1,559,724  901,125

  
   

Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí    

Î³ÝË³í×³ñÝ»ñ å³ß³ñÝ»ñÇ ·Íáí  558,528   1,102,044

²ÛÉ  763,383  958,841

  1,321,911  2,060,885

  2,881,635  2,962,010



§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À  
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ³í³ñïí³Í ï³ñí³  

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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18 Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÙÇ³íáñÙ³Ý 
ÙÇçáóáí Ó»éùµ»ñí³Í Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ÉÇó»Ý½Ç³  26,936,526  26,936,526

Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñ 1,938,081  1,938,081

 28,874,607  28,874,607
 

Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÉÇó»Ý½Ç³Ý í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ êÛáõÝÇùÇ 
Ù³ñ½áõÙ, Ð³Ýù³ë³ñÇ Ùáï³Ï³ÛùáõÙ ·ïÝíáÕ Ñ³ÝùÇ ï³ñ³ÍùÇÝ: Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ ÊÙµÇ ¨ ÐÐ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ ¨ µÝ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ 
Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ 2013Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 13-ÇÝ ÏÝùí³Í ÈÇó»Ý½Ç³ÛÇ å³ÛÙ³Ý³·ñáí: ÊÙµÇ 
Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ¿ ÙÇÝã¨ 2017Ã.: 
 

2014Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ 1,938,081 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÛÉ Í³Ëë»ñÁ  í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý Ñ³Ýù³ù³ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ å³ß³ñÝ»ñÇ 
Ñ»ï³Ëáõ½Ù³ÝÁ ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ ¨ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 
Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý Ýå³ï³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñáñ³ïÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñíáÕ 
Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: 
 

2014Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ¹³¹³ñ»óñ»É ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ 
¨ Ï»ÝïñáÝ³ó»É ¿ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý íñ³: 2015Ã-ÇÝ 
Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¹³¹³ñ»óí»É »Ý Ý³¨ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ: ²Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëïáñ³·ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ ã»Ý Ý»ñÏ³Û³óí»É: 
Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³ñÅ»½ñÏí³Í 
ã»Ý, ù³ÝÇ áñ ³ÏÝÏ³ÉáõÙ ¿ ß³ñáõÝ³Ï»É Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ Ùáï ³å³·³ÛáõÙ ¨ 
Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»É ïÝï»ë³å»ë Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ å³ß³ñÝ»ñ Ð³Ýù³ë³ñÇ Ñ³ÝùáõÙ:   
 
 

19 ä³ß³ñÝ»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

ÐáõÙù ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñ  4,752,920  5,804,872

ä³Ñ»ëï³Ù³ë»ñ  3,681,443  3,699,156

ä³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³Ýù  874,121  365,637

Øß³ÏÙ³Ý Ñ³ÝÓÝí³Í ÙáÉÇµ¹»ÝÇ Ëï³ÝÛáõÃ*  440,474  -

ÞÇÝ³ÝÛáõÃ  55,155  132,037

²ÛÉ  462,650  492,992

  10,266,763  10,494,694

ä³ß³ñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ Ýí³½»óáõÙ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ  -  (78,832)
 

* ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ ¿ ëïáñ³·ñ»É Ï³å³Ïóí³Í 
ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï ÙáÉÇµ¹»ÝÇ Ëï³ÝÛáõÃÁ ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ 
í»ñ³Ùß³Ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ì»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ å³Ñå³ÝáõÙ ¿ 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÁ: êï³óí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
Í³Ëë»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 6-áõÙ:    



§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À  
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ³í³ñïí³Í ï³ñí³  

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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20 ²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù   2015Ã.  2014Ã. 

²é¨ïñ³Ï³Ý ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ - 
Ëï³ÝÛáõÃÇ í³×³éù   -  558,848

²é¨ïñ³Ï³Ý ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ - ³ÛÉ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ í³×³éù   956,387  102,334

²ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ   488,109  235,732

öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 
¹³ë³Ï³ñ·áõÙ Ý»ñ³éí³Í ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñáõÙ   1,444,496  896,914

    

öáËÑ³ïáõó»ÉÇ ²²Ð   924,579  854,426

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñ   2,369,075  1,751,340

 
ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ å³ñïù³ÛÇÝ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏ»ñÇÝ áõ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 
Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 28-áõÙ:   
 
 

21 ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

Î³ÝËÇÏÁ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ  2,250  3,055

ÀÝÃ³óÇÏ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ  4,905,871  936,418

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ù³ËÙµí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
³ñï³óáÉí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó 
Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ  4,908,121  939,473

 
ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏ»ñÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÇ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 
Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 28-áõÙ:   
 
 



§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À  
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ³í³ñïí³Í ï³ñí³  

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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22 Î³åÇï³É ¨ å³ÑáõëïÝ»ñ 
 

(³) ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 
 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ù³Ý³ÏÁ, »Ã» ³ÛÉ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ Ýßí³Í ã¿ 

êáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ 

2015Ã.  2014Ã. 

Ð³Ûï³ñ³ñí³Í µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ   

²Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ù 20,000 ÐÐ ¹ñ³Ù   20,000 ÐÐ ¹ñ³Ù

ÐáõÝí³ñÇ 1-Ç ¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÃáÕ³ñÏí³Í,           
³ÙµáÕçáíÇÝ í×³ñí³Í 2,748,334  2,748,334

 
êáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÝ Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý Å³Ù³Ý³Ï ³é Å³Ù³Ý³Ï 
ëï³Ý³É Ñ³Ûï³ñ³ñí³Í ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÁ ¨ ùí»³ñÏ»É ÊÙµÇ µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ÅáÕáíÝ»ñáõÙ` 
Ù»Ï µ³ÅÝ»ïáÙëª Ù»Ï Ó³ÛÝ ëÏ½µáõÝùáí: 
 

2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 60%-Á ·ñ³í³¹ñí³Í ¿ 
·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ ¹ÇÙ³ó (Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 23): 
 

(µ) Þ³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñ 
 
ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ÊÙµÇ µ³ßËÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ 
»Ý ÊÙµÇ üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ 
å³ïñ³ëïí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇ 
ÙÝ³óáñ¹áíª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ·Íáí ·áñÍáÕ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ: 
 

úñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ÊáõÙµÝ Çñ ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇó å»ïù ¿ ëï»ÕÍÇ 
µ³ßËÙ³Ý áã »ÝÃ³Ï³ å³Ñáõëïª µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 15%-ÇÝ Ñ³í³ë³ñ ·áõÙ³ñÇ 
ã³÷áíª ³å³·³ íÝ³ëÝ»ñÁ Í³ÍÏ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí:   
 

2015Ã-ÇÝ ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñ ã»Ý Ñ³Ûï³ñ³ñí»É (2014Ã-ÇÝª ½ñá): Þ³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»É ¿ Áëï »íñáå³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í 
180,000 Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ·áõÙ³ñáí ëÇÝ¹ÇÏ³óí³Í í³ñÏÇ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ  
(Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 23):  
 

 
 



§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À  
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ³í³ñïí³Í ï³ñí³  

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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23 ì³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
êáõÛÝ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ÊÙµÇ ³ÙáñïÇ½³óí³Í 
³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ïáÏáë³ÏÇñ í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ: îáÏáë³¹ñáõÛùÇ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇÝ ÊÙµÇ 
»ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ³é³í»É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 
Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 28-áõÙ: 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

àã ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  

¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ ¨ 
í³ñÏ³ÛÇÝ ·Í»ñ 

- 
 

37,296,389

 -  37,296,389

 
ÀÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  

¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ·Í»ñ 84,048,928  22,647,431

¶ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙÇó -  2,379,624

¶ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝ µ³ÅÝ»ïÇñáçÇó 5,006,571  -

 89,055,499  25,027,055

 
2015Ã. û·áëïáëÇÝ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ëï³ó»É ¿ 180,000 Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ·áõÙ³ñáí 
ëÇÝ¹ÇÏ³óí³Í í³ñÏ »íñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ì³ñÏÁ Ù³ë³Ùµ 
û·ï³·áñÍí»É ¿ 2013Ã-ÇÝ »íñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í 
150,000 ²ØÜ ¹áÉ³ñ ·áõÙ³ñáí ëÇÝ¹ÇÏ³óí³Í í³ñÏÁ Ù³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
 
ì³ñÏÇ ¹ÇÙ³ó ·ñ³í³¹ñí³Í »Ý ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 14), 
ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ (Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 22), µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ ¨ 
å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ Ñ»ï ÏÝùí³Í í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù³Ûñ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í »ñ³ßËÇùÁ:  
 
´³ÝÏ³ÛÇÝ ûí»ñ¹ñ³ýïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³å³ÑáíáõÃÛáõÝ »Ý Í³é³ÛáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ:  
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ä³ÛÙ³ÝÝ»ñ ¨ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñ 
 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ¹»é¨ë ãÙ³ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ:  
 

     31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã.  31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã. 

Ñ³½. ¹ñ³Ù ²ñÅáõÛÃ  
²Ýí³Ý³Ï 
ïáÏáë³¹ñ. 

Ø³ñÙ³Ý 
ï³ñÇÝ 

²Ýí³Ý³Ï. 
³ñÅ»ù 

Ð³ßí»Ïßé. 
³ñÅ»ù  

²Ýí³Ý³Ï. 
³ñÅ»ù 

Ð³ßí»Ïßé. 
³ñÅ»ù 

¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í  
µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

 
Libor+6.5% 2021 87,075,000  81,012,591  -  - 

¶ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í 
÷áË³éáõÃÛáõÝ 
µ³ÅÝ»ïÇñáçÇó ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

 
Libor+4.95% òå³Ñ³Ýç 5,006,571  5,006,571  -  - 

¶ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í 
÷áË³éáõÃÛáõÝ 
Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙÇó ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

 
Libor+4.95% òå³Ñ³Ýç -  -   2,379,624   2,379,624 

¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í  
µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

 
Libor+4.95% 2018 -  -  56,705,602  51,470,664 

¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í  
µ³ÝÏ³ÛÇÝ ûí»ñ¹ñ³ýï ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

 
9% 2020 3,036,337  3,036,337  8,473,156  8,473,156  

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ïáÏáë³ÏÇñ 
å³ñï³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ   

   
95,117,908  89,055,499    67,558,382   62,323,444 

 

(ա)   ¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ - í³ñÏ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý Ë³ËïáõÙ  
  

81,012,519 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí ¨ 2021Ã-ÇÝ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ µ³ó³Ñ³Ûïí»É áñå»ë Áëï å³Ñ³ÝçÇ Ù³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³, ù³ÝÇ áñ Ë³Ëïí»É »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ 
å³ÛÙ³Ý³·ñÇ áñáß ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ, ÇÝãÁ Çñ³íáõÝù ¿ ïí»É í³ñÏ³ïáõÇÝ å³Ñ³Ýç»É í³ñÏÇ 
³ÝÙÇç³å»ë Ù³ñáõÙÁ 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ:   
 

2016Ã. ³åñÇÉÇ 27-ÇÝ ÊáõÙµÁ ëï³ó»É ¿ µáÉáñ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ ³ÝáõÝÇó ·áñÍ³Ï³ÉÇ ÏáÕÙÇó áõÕ³ñÏí³Í 
Ë³ËïÙ³Ý Ý»ñáõÙÁ Ñ³ëï³ïáÕ Ý³Ù³Ï ºíñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÇÝ¹ÇÏ³ïÇó, 
áñáí í»ñçÇÝë Ñ³Ù³Ó³ÛÝíáõÙ ¿ Ý»ñ»É Ë³ËïáõÙÝ»ñÁ ¨ Ñ³ëï³ïáõÙ ¿, áñ ãÇ å³Ñ³ÝçÇ í³ñÏÇ Å³Ù³Ý³ÏÇó 
ßáõï Ù³ñáõÙ ÊÙµÇó: 
 

(µ) ¶ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝ µ³ÅÝ»ïÇñáçÇó   
 

5,006,571 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí µ³ÅÝ»ïÇñáçÇó ëï³óí³Í ·ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í 
÷áË³éáõÃÛáõÝÁ ëïáñ³¹³ëí»É ¿ ºíñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÇÝ¹ÇÏ³ïÇ Ñ»ï 
ÏÝùí³Í ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ å³ÛÙ³Ý³·ñÇÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, µ³ÅÝ»ïÇñáçÇó ëï³óí³Í 
·ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÁ µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿ áñå»ë Áëï å³Ñ³ÝçÇ Ù³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³, ù³ÝÇ áñ 
Ë³Ëïí»É »Ý ºíñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÇÝ¹ÇÏ³ïÇ Ñ»ï ÏÝùí³Í ·ñ³íáí 
³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ áñáß ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ ¨ ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ¹³ë³Ï³ñ·í»É ¿ áñå»ë óå³Ñ³Ýç 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ: 
´³ÅÝ»ïÇñáçÇó ëï³óí³Í ·ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í ÷áË³éáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ï»ïÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝª µ³ÅÝ»ï»ñÝ Çñ³íáõÝù ¿ ëï³ÝáõÙ å³Ñ³Ýç»É í³ñÏÇ óå³Ñ³Ýç Ù³ñáõÙÁ: ´³ÅÝ»ï»ñÁ Ùï³¹Çñ 
ã¿ ¨, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí í»ñÁ Ýßí³Í Ë³ËïáõÙÝ»ñÇ Ý»ñáõÙÁ Ñ³ëï³ïáÕ Ý³Ù³ÏÁ, ãáõÝÇ Çñ³í³Ï³Ý ÑÇÙù»ñ 
å³Ñ³Ýç»Éáõ ÷áË³éáõÃÛ³Ý Ù³ñáõÙÁ 2012Ã-ÇÝ Éñ³óáÕ ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ Ù³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÇó ßáõï:   
 

(·) ¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ ûí»ñ¹ñ³ýï 
 

ØÝ³óáñ¹Ý Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñáõÙ å³ÑíáÕ ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í í»ñ³Ï³Ý·ÝíáÕ 
ûí»ñ¹ñ³ýïÝ»ñÁ: úí»ñ¹ñ³ýïÝ»ñÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ Éñ³ÝáõÙ ¿ 2020Ã-ÇÝ: 
ØÝ³óáñ¹Á µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿ áñå»ë ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ ûí»ñ¹ñ³ýïÝ»ñÇ 
å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ í»ñ³Ï³Ý·ÝíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÁ »ÝÃ³Ï³ »Ý Ù³ñÙ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »Éù³·ñáõÙÇó 
Ñ»ïá Ù»Ï ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ:   
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24 ä³ÑáõëïÝ»ñ 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 

î»Õ³ÝùÇ 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý 
·Íáí å³Ñáõëï 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
»ñ³ßËÇùÇ      

·Íáí å³Ñáõëï 

²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ 
³ñÓ³ÏÙ³Ý 
Ýå³ëïÝ»ñ  ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

ØÝ³óáñ¹Á ³é 1 ÑáõÝí³ñÇ 1,935,440 595,770 933,165  3,464,375

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 
û·ï³·áñÍí³Í å³Ñáõëï (125,740) - (37,253)  (162,993) 

ä³ÑáõëïÇ ÷á÷ËáõÃÛáõÝ (363,470) - 290,453   (73,017)

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
÷á÷áËÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ - - 17,026  17,026

¼»ÕãÇ Í³Ëë³·ñáõÙ 177,258 - 61,224  238,482

ØÝ³óáñ¹Á ³é                             
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 1,623,488 595,770 1,264,615  3,483,873

àã ÁÝÃ³óÇÏ  1,487,166 595,770 1,141,131  3,224,067

ÀÝÃ³óÇÏ 136,322 - 123,484   259,806

 
(³)  î»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ 

 
î»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·Íáí å³ÑáõëïÁ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ñ³ÝùÇ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ¨ 
Ëï³ÝÛáõÃÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí åáã³Ùµ³ñÇ (²ñÍí³ÝÇÏÇ åáã³Ùµ³ñ) 
û·ï³·áñÍÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³Õïáïí³Í ÑáÕ³ï³ñ³ÍùÁ í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ ÊÙµÇ 
Ï³éáõóáÕ³Ï³Ý å³ñï³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ:   
 
Üßí³Í å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ñáëù»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áõÙ³ñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 2,702,031 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù (2014Ã-ÇÝª 
3,390,753 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù)ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ëÕ³×Ç ÙÇçÇÝ 
4.0% ¹ñáõÛùÁ (2014Ã-ÇÝª 3.9%): ÚáÃ ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáõÙ Ï³ï³ñí»ÉÇù í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý 
Í³Ëë»ñÇ ·Íáí ÏÇñ³éí»É ¿ ï³ñ»Ï³Ý 9.6% ½»Õã: ä³ÑáõëïÇ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ áñáßí»É »Ýª ÑÇÙù 
ÁÝ¹áõÝ»Éáí 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ·áñÍáÕ åáã³Ùµ³ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ñï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ï³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ: ¼»ÕãÇ ¹ñáõÛùÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ éÇÏÇ ·áñÍáÝ ãå³ñáõÝ³ÏáÕ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ¹ñáõÛù (ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
ÏÇñ³éíáÕ ¹ñáõÛù)ª ×ß·ñïí³Í »ñÏñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í éÇëÏÇ Ñ³í»É³×áí:  
 
ä³ÑáõëïÝ Ýí³½»É ¿ Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝ 2014Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ×³Ý³ãí³Í 
·áõÙ³ñÇ, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ·Ý³Ñ³ïí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ ¨ 
·Ý³Ñ³ïí³Í ï³ñ»Ï³Ý ½»ÕãÇ ¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ³Ûë 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³ó³Í ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·Íáí å³ÑáõëïÇ 
Ýí³½áõÙÁ ×³Ý³ãí»É ¿ áñå»ë Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ÏïÇíÇ Ýí³½áõÙ: 
 
2013Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ÛÏ³Ï³Ý Ñ³Ýù³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»Õ³ÝùÇ 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñ½³µ³Ýí»É ¨ Çñ³í³µ³Ýáñ»Ý Ï³ï³ñÙ³Ý 
»ÝÃ³Ï³ »Ý ¹³ñÓ»Éª Ð³Ýù³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ í»ñ³Ý³Ûí³Í ûñ»ÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: 
ì»ñ³Ý³Ûí³Í ûñ»ÝùÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÊáõÙµÁ å»ïù ¿ 
í×³ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý å»ï³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇÝ: ä³Ñ³ÝçíáÕ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ³é³ÝÓÇÝ Çñ³í³Ï³Ý ³Ïïáíª Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í µ³Ý³Ó¨Ç Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: 2013Ã. ÷»ïñí³ñÇ 11-ÇÝ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ 
Ññ³å³ñ³Ï»ó ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ñï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·Íáí í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
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Ñ³ßí³ñÏÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ  Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï, áñÁ å»ïù ¿ å³ïñ³ëïíÇ Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÏáÕÙÇó ¨ Ñ³ëï³ïíÇ å»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: Ð³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ¹»é ã¿ñ áõÕ³ñÏ»É Ýßí³Í Ñ³ßí³ñÏÁ å»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ 
Ñ³ëï³ïÙ³ÝÁ:  
 
ÊáõÙµÁ ãÇ Ó¨³íáñ»É å³Ñáõëï Ñ³ÝùÇ ³ÙµáÕç ï³ñ³ÍùÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ ï»Õ³ÝùÇ 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ñï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ ³Ûë 
å³ñï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÁ 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¿³Ï³Ý ãÇ ÉÇÝÇ ³Ûë  
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ ³é³ÝÓÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: Ô»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý ³ÛÝ ÷³ëïÇ íñ³, áñ ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ ã»Ý Çñ³Ï³Ý³óí»Éáõ Ùáï ³å³·³ÛáõÙ: ºÉÝ»Éáí Ñ³Ýù³ù³ñÇ å³ß³ñÝ»ñÇ 
·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇó (Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 4 (µ))ª ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Ý»ñÏ³ÛÇë Ù³Ï³ñ¹³Ïáí 
Ñ³Ýù³ù³ñÇ Ý»ñÏ³ÛÇë é»ëáõñëÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ ÏÉÇÝ»Ý ³í»ÉÇ ù³Ý 50 ï³ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: 
 

(µ)  üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »ñ³ßËÇù 
 
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ »ñ³ßËÇùÇ ·Íáí å³ÑáõëïÁ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ »ññáñ¹ ³ÝÓÇ 
ÏáÕÙÇó Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏÇó ëï³óí³Í í³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ÊÙµÇ ÏáÕÙÇó ïñí³Í »ñ³ßËÇùÇÝ: 
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÊáõÙµÁ ×³Ý³ã»É ¿ å³Ñáõëï ïñí³Í »ñ³ßËÇùÇ ³ÙµáÕç 
·áõÙ³ñÇ ·Íáí, ù³ÝÇ áñ Ï³Ý Ñ³Ûï³ÝÇßÝ»ñ, áñ »ñ³ßËÇùÇ ß³Ñ³éáõÝ Ç íÇ×³ÏÇ ãÇ ÉÇÝ»Éáõ 
Ï³ï³ñ»É Çñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 734,000 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí »ñ³ßËÇùÁ ½»Õã»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ ï³ñ»Ï³Ý 10.3% ½»ÕãÙ³Ý ¹ñáõÛùª 2 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí:  
 
ä³ÑáõëïÇ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ áñáßí»É »Ý ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ¹³ï³Ï³Ý í³ñáõÛÃÇ ï¨áÕáõÃÛ³Ý 
Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ: 
 

(·)  ²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñ 
 
2014Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñÇ ·Íáí 
å³ÑáõëïÁ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ÊÙµÇ Ý³ËÏÇÝ Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³ÝÁ 1,758,624 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñ 
(2014Ã-ÇÝª 1,779,667 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) í×³ñ»Éáõ ÊÙµÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ å³ñï³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁª 
2014Ã. ÑáõÉÇëÇÝ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ¹³¹³ñ»óÙ³Ý Ñ»ï 
Ï³åí³Í: Ð»ï³·³ÛáõÙ ³Ûë ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÁ ÊÙµáõÙ ëï³ó»É »Ý ï³ñµ»ñ Ýáñ 
Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñ, ¨ ³ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñÇ í×³ñáõÙÁ Ñ»ï³Ó·í»É ¿ ÙÇÝã¨ Ý»ñÏ³ÛáõÙë 
·áñÍáÕ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ¹³¹³ñ»óáõÙÁ:       
 
1-Çó 6 ï³ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ï³ï³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ½»ÕãÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
ÏÇñ³éí»É ¿ ï³ñ»Ï³Ý 7.7% (2014Ã-ÇÝª 6.5%) ½»ÕãÙ³Ý ¹ñáõÛùª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ýáñ 
³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ¹³¹³ñ»óÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ: 
 
 

25 Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñ 
 
4,941,286 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ (2014Ã-ÇÝª 4,688,858 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý 
»ñ»ù å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï (2014Ã-ÇÝª »ñ»ù  å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ÏáÕÙ)  åÕÝÓÇ ³éùÇ 
¨ í³×³éùÇ ûåóÇáÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ: úåóÇáÝÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ïÁ Éñ³ÝáõÙ ¿ 2017Ã. 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ:   
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êÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãÙ³Ý ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ûåóÇáÝÇ ·ÝáñáßÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí áñáßí³Í 
5,752,343 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù (14,135,606 ²ØÜ ¹áÉ³ñ) ·áõÙ³ñáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ¹Çï³ñÏí»É ¿ 
áñå»ë ·áñÍ³ñùÇ ·ÇÝ ¨ Ý»ñ³éí»É ¿ í³ñÏÇ ³ÙáñïÇ½³óí³Í ³ñÅ»ùáõÙ (Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 
23), ù³ÝÇ áñ Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ ·Íáí Ïñ³Í ëÏ½µÝ³Ï³Ý 
íÝ³ëÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ í³ñÏÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÁ:     
 
ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ å³ñïùÛ³ÇÝ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇÝ 
ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 28-áõÙ:   
 
 

26 ²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

ä³ß³ñÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
í×³ñí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñ 6,229,263  4,286,200

êï³óí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí í×³ñí»ÉÇù 
·áõÙ³ñÝ»ñ 2,330,188  970,710

²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹³ëáõÙ 
Ý»ñ³éí³Í ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 

 
8,559,451  5,256,910

    

ì×³ñí»ÉÇù ³ßË³ï³í³ñÓ ¨ Ñ³ñ³ÏÇó Ñ³ñÏ»ñ 765,961  791,629

ì×³ñí»ÉÇù ³ÕµÛáõñÇ Ùáï ·³ÝÓíáÕ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ -  165,483

ì×³ñí»ÉÇù éáÛ³ÉÃÇÝ»ñ   -  95,363

²ÛÉ í×³ñí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñ ¨ Ñ³ßí»·ñí³Í Í³Ëë»ñ 145,446  397,724

²ÛÉ í×³ñí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñ 911,407  1,450,199

 9,470,858  6,707,109

 

ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇÝ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 28-áõÙ: 
 
 

27 ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí ëï³óí³Í 
Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 
 
ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí ëï³óí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñáõÙ 
Ý»ñ³éí³Í »Ý 12,875,279 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ (2014Ã-ÇÝ ÝÙ³Ý 
Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ ãÏ³ÛÇÝ), áñáÝù »ÝÃ³Ï³ »Ý Ñ³ßí³ÝóÙ³Ý åÕÝÓÇ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇ 
¹ÇÙ³ó 2020-2021ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ: ²Ûë ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ ·Íáí ÏÇñ³éíáõÙ ¿ 1 ³Ùëí³ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 
Libor ·áõÙ³ñ³Í 4.95%: 
 
6,921,156 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí ÙÝ³ó³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ (2014Ã-ÇÝª 17,626,324 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ù) Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ Ñ»ï å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ 
í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí ëï³óí³Í áã ïáÏáë³ÏÇñ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ:  
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28 Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ù ¨ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙ 
 

(³) Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ¹³ë³Ï³ñ·áõÙ ¨ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ù 
 

´áÉáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ 
Ùáï³íáñ³å»ë Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ í»ñçÇÝÝ»ñÇë Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇÝ:  
 

(µ) Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷áõÙ 
 

 Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ãã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ 
 

î»ë³ÏÁ ¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹ 
Üß³Ý³Ï³ÉÇ áã ¹Çï³ñÏ»ÉÇ 

»É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ 

ì³ñÏ»ñ ¨ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½»Õãí³Í Ñáëù»ñÇ 
Ù»Ãá¹ ÎÇñ³é»ÉÇ ã»Ý 

²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ* 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½»Õãí³Í Ñáëù»ñÇ 
Ù»Ãá¹ ÎÇñ³é»ÉÇ ã»Ý 

 
* ²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý í³ñÏ»ñÁ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ,  
³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ: 

 
²Ûë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÁ ¹³ëíáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÑÇ»ñ³ñËÇ³ÛÇ 2-ñ¹ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 
   
Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ 
 
êïáñ¨ µ»ñíáÕ ³ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí Ñ³ßí³éíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁª Áëï Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÑÇ»ñ³ñËÇ³ÛÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ: 

 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
1-ÇÝ 

Ù³Ï³ñ¹³Ï  
2-ñ¹         

Ù³Ï³ñ¹³Ï 
3-ñ¹           

Ù³Ï³ñ¹³Ï  ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã.      
ì³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ 
å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñ - 44,558 259,670   304,228 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 777,159 - -  777,159
Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñ - - 4,941,286  4,941,286

 777,159 44,558 5,200,956  6,022,673

 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
1-ÇÝ 

Ù³Ï³ñ¹³Ï  
2-ñ¹         

Ù³Ï³ñ¹³Ï 
3-ñ¹           

Ù³Ï³ñ¹³Ï  ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 
31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã.      
ì³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ 
å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñ - (852,600) (249,195)  (1,101,795)

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 777,159 - -  777,159
Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñ - - 4,688,858  4,688,858

 777,159 (852,600) 4,439,663  4,364,222

 



§¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ï¦ ö´À  
2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ³í³ñïí³Í ï³ñí³  

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
 
 
 

34 

2-ñ¹ Ù³Ï³ñ¹³Ï. äÕÝÓÇ í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñ 
 

äÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ í³×³éùÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ª ÏÇñ³é»Éáí Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ 
·Ý³ÝßíáÕ ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ:  
 

3-ñ¹ Ù³Ï³ñ¹³Ï. äÕÝÓÇ §ùáÉ³ñÝ»ñ¦ 
 

êïáñ¨ µ»ñíáÕ ³ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ åÕÝÓÇ §ùáÉ³ñÝ»ñÇ¦ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ 
ã³÷áõÙÝ»ñÇ ï³ñ»ëÏ½µÇ ¨ ï³ñ»í»ñçÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ:       
 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

ØÝ³óáñ¹Á ³é 1 ÑáõÝí³ñÇ 4,688,858   (3,953,866)

Þ³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ×³Ý³ãí³Í ÁÝ¹³Ù»ÝÁ û·áõïª ÙÇÝã¨ 
ï³ñ»í»ñç ³éÏ³ 3-ñ¹ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·áñÍÇùÝ»ñÇó 8,894,967   8,220,997

ì»ñçÝ³Ñ³ßí³ñÏ (8,720,904)   -

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ   78,365   421,727

ØÝ³óáñ¹Á ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ 4,941,286   4,688,858
 

Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ã³÷íáõÙ ¿ª ÏÇñ³é»Éáí ûåóÇáÝÝ»ñÇ ·ÝáñáßÙ³Ý Black-Scholes Ùá¹»ÉÁ: 
 

Â»¨ ÊáõÙµÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Çñ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³íáñ »Ý, ³ÛÉ 
Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ï³Ù »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ³ÛÉ 
ã³÷áõÙÝ»ñÇ: äÕÝÓÇ §ùáÉ³ñÝ»ñÇ¦ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ã³÷áõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí³Í Ù»Ï 
Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáõÝ»Ý³ Ñ»ï¨Û³É ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ.  
 

 
²½¹»óáõÃÛáõÝÁ                       

ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ íñ³ 

Ñ³½. ¹ñ³Ù ´³ñ»Ýå³ëï  àã µ³ñ»Ýå³ëï 

î³ñ»Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ 10% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 248,238 (98,272)

 
ÐÝ³ñ³íáñ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý µ³ñ»Ýå³ëï ¨ áã 
µ³ñ»Ýå³ëï ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ í»ñ³ë³ÑÙ³Ý»Éáí Ùá¹»ÉÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: Øá¹»ÉáõÙ 
ÏÇñ³éí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ¨ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 
31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ý»ñ³éáõÙ »Ý.  
 

 äÕÝÓÇ ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÁ 4,697 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇó 4,712 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 
 äÕÝÓÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃÁ (17%-Çó 23%):  

 
3-ñ¹ Ù³Ï³ñ¹³Ï. ØáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É 
·áñÍÇùÝ»ñ 
 

ü»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇÝ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ í³×³éùÇ 
å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÁ ¹³ëíáõÙ »Ý áñå»ë 3-ñ¹ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³ÏïÇíÝ»ñ: ü»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ 
ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ ·ÝÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ¹Çï³ñÏ»ÉÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí, 
å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ÏÇñ³é»Éáí Ñ³ßí»ïáõ 
³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ·Ý³Ýßí³Í ³Ù»Ý³í»ñçÇÝ ·ÇÝÁ, áñÁ ÊáõÙµÁ Ñ³Ù³ñáõÙ ¿ ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ 
·ÝÇÝ Ùáï³íáñ³å»ë Ñ³í³ë³ñíáÕ ·ÇÝª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÙáÉÇµ¹»ÝÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ 
·Ý³ÝßÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ Ï³ñ× ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ:  
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(·) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙ 
 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÝ û·ï³·áñÍ»ÉÇë ÊáõÙµÁ »ÝÃ³ñÏáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É éÇëÏ»ñÇÝ. 
 

 å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏ 
 Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ 
 ßáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏ 
 
²Ûë Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ í»ñÁ Ýßí³Í Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
éÇëÏÇÝ ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ, éÇëÏ»ñÇ ã³÷Ù³Ý ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 
ÊÙµÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ, ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ï³é³í³ñÙ³Ý ÊÙµÇ Ùáï»óáõÙÁ: ²Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý í»ñÁ Ýßí³Í éÇëÏ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ Ãí³ÛÇÝ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÝ»ñÁ:    
 
èÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ 
 

Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ ¿ ÏñáõÙ ÊÙµÇ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùß³ÏÙ³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
 

ÊÙµÇ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ µ³ó³Ñ³Ûï»É ¨ í»ñÉáõÍ»É 
³ÛÝ éÇëÏ»ñÁ, áñáÝó »ÝÃ³ñÏíáõÙ ¿ ÊáõÙµÁ, ë³ÑÙ³Ý»É éÇëÏ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñ ¨ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñ³ÑëÏ»É éÇëÏ»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ áñáßí³Í ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñÇÝ: 
èÇëÏ»ñÇ  Ï³é³í³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ Ï³ÝáÝ³íáñ Ï»ñåáí 
í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ýª ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ áõ ÊÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ 
³ñï³óáÉ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ¸³ëÁÝÃ³óÝ»ñÇ, Ï³é³í³ñÙ³Ý ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ ¨ 
ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ ÙÇçáóáí ÊáõÙµÁ Ýå³ï³Ï áõÝÇ Ó¨³íáñ»É í»ñ³ÑëÏÙ³Ý Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·í³Í 
áõ Ï³éáõóáÕ³Ï³Ý ÙÇç³í³Ûñ, áñï»Õ µáÉáñ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÁ Ñëï³Ï Ïå³ïÏ»ñ³óÝ»Ý 
Çñ»Ýó ¹»ñ»ñÁ ¨ å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
 

(¹) ä³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏ 
 

ä³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÝ³ë Ïñ»Éáõ éÇëÏÝ ¿, »ñµ å³ïíÇñ³ïáõÝ Ï³Ù 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ÏáÕÙÝ Ç íÇ×³ÏÇ ãÇ ÉÇÝáõÙ Ï³ï³ñ»É Çñ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÊÙµÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ä³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÝ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇó ëï³óÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇó ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇó:    
 

ÊáõÙµÁ ãÇ å³Ñ³ÝçáõÙ ·ñ³í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí: ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ï³ï³ñÙ³Ý ·Íáí éÇëÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÁ 
·»ñ³½³ÝóáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñ å³Ñ³ÝçáÕ å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 
Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ:  
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(i) ºÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝ 
 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝ 
»ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ ã³÷Á: êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùµ å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³é³í»É³·áõÛÝ ã³÷Á: 
 
 Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ 4,905,871  936,418

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ  1,444,496  896,914

Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 4,941,286   4,688,858

 11,291,653  6,522,190

   

(ii) ²é¨ïñ³Ï³Ý ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ  
 
ä³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝ ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
å³ïíÇñ³ïáõÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ 
¹Çï³ñÏáõÙ ¿ Ý³¨ å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ µ³½³ÛÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ, Ý»ñ³éÛ³É ³Û¹ 
å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý áõ »ñÏñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ñ³ÝÓÝ ³éÝí³Í 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÏ³ï³ñÙ³Ý éÇëÏÁ, ù³ÝÇ áñ ³Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý  
³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇ íñ³, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ý»ñÏ³ÛÇë ïÝï»ë³Ï³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: Êï³ÝÛáõÃÇ, ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Íáí 
Ñ³ëáõÛÃÇ Ùáï 47% (2014Ã-ÇÝª 55%) í»ñ³·ñ»ÉÇ ¿ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
í³×³éùÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇÝ:  
 
Ð³ëáõÛÃÇ ÙÝ³ó³Í Ù³ëÁ í»ñ³·ñ»ÉÇ ¿ »ñ»ù (2014Ã-ÇÝª »ñ»ù) å³ïíÇñ³ïáõÇ Ñ»ï 
Çñ³Ï³Ý³óíáÕ í³×³éùÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇÝ: ²é ³Ûëûñ ÊáõÙµÁ íÝ³ë ãÇ Ïñ»É Çñ ³é¨ïñ³Ï³Ý 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ·Íáí:      
 
êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»µÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ ·Íáí å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝ ³é³í»É³·áõÛÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÝª Áëï 
³ßË³ñÑ³·³ñ³Ï³Ý ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ: 
 
 Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ 956,387 102,334

²ñï»ñÏÝ»ñ - 558,848

  956,387 661,182
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êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»µÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ ·Íáí å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝ ³é³í»É³·áõÛÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÝª Áëï 
å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ: 
 
  Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 

Ñ³½. ¹ñ³Ù  2015Ã.  2014Ã. 

äÕÝÓÇ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñ   -  558,848

²ÛÉ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñ  956,387  102,334

  956,387  661,182

 
²ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñ 
 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¹»µÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛáõÝÁ: 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 

Ð³Ù³Ë³éÝ 
2015Ã.  

²ñÅ»½ñÏí³Í    
2015Ã.  

Ð³Ù³Ë³éÝ 
2014Ã.  

²ñÅ»½ñÏí³Í    
2014Ã. 

àã Å³ÙÏ»ï³Ýó 588,764  -  617,405  - 

0-30 ûñ Å³ÙÏ»ï³Ýó 175,917  -  1,868  - 

31-120 ûñ Å³ÙÏ»ï³Ýó 172,314  -  41,909  - 

²í»ÉÇ ù³Ý Ù»Ï ï³ñÇ 
Å³ÙÏ»ï³Ýó 

19,392 
 -  

- 
 - 

 956,387  -  661,182  - 

 
(iii) Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 

 

ÊáõÙµÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ¿ Çñ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝª Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
Ï³ï³ñ»Éáí ÙÇ³ÛÝ Çñ³óí»ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ ¨ ·áñÍ³ñùÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí µ³ñÓñ 
í³ñÏ³ÝÇß áõÝ»óáÕ å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ Ñ»ï:   
 

(iv) ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ 
 

2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÊáõÙµÝ áõÝ»ñ 4,905,871 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ (2014Ã-ÇÝª 936,418 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù), áñáÝù Çñ»ÝóÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ ã³÷Ý ³Û¹ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí: 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇ 73% 
í»ñ³·ñ»ÉÇ ¿ §Fitch¦ ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ²+ í³ñÏ³ÝÇßáí µ³ÝÏÇÝ (2014Ã-ÇÝª 7%): 2015Ã. 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ å³ñïù³ÛÇÝ éÇëÏÇ ÙÝ³ó³Í 27% í»ñ³·ñ»ÉÇ ¿ 10 Ëáßáñ 
Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇÝ: 
 

(») Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ 
 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ÊáõÙµÁ ÏáõÝ»Ý³ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñª Çñ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ï³ñ»ÉÇë, 
áñáÝó Ù³ñáõÙÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³Ù Ù»Ï ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÇ 
ïñ³Ù³¹ñáõÙ: Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ ÊÙµÇ Ùáï»óáõÙÝ ¿ 
³å³Ñáí»É µ³í³ñ³ñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ µÝ³Ï³ÝáÝ ¨ ³ñï³Ï³ñ· Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñáõÙ  
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñª ³é³Ýó ³ÝÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ÏáñáõëïÝ»ñ Ïñ»Éáõ Ï³Ù 
ÊÙµÇ Ñ³Ùµ³íÁ íï³Ý·»Éáõ: 
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àñå»ë Ï³ÝáÝ ÊáõÙµÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ óå³Ñ³Ýç ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ ã³÷Ç ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ, áñÁ 
µ³í³ñ³ñ ÏÉÇÝÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ 60 ûñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Í³ÍÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñª Ý»ñ³éÛ³É 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝíáõÙ 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, áñáÝù ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ï³ÝË³ï»ë»É, 
ûñÇÝ³Ïª µÝ³Ï³Ý ³Õ»ïÝ»ñÁ:  
 
êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛáõÝÁ, 
Ý»ñ³éÛ³É ïáÏáëÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁª ³é³Ýó Ñ³ßí³ÝóÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý:  

 

2015Ã. 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

Ð³ßí»Ïßé. 
³ñÅ»ù  

ä³ÛÙ³Ý³·ñ. 
¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ñáëù»ñ òå³Ñ³Ýç 
0-6        

³ÙÇë 
6-12       
³ÙÇë  

1-2        
ï³ñÇ 

²í»ÉÇ     
ù³Ý      

2 ï³ñÇ 
àã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    

 
  

´³ÝÏ³ÛÇÝ ûí»ñ¹ñ³ýïÝ»ñ 3,036,337  3,036,337 - - 3,036,337  -  -  
¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ  81,012,591    87,075,000 87,075,000 - -  -  -  
¶ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í 
÷áË³éáõÃÛáõÝ 
µ³ÅÝ»ïÇñáçÇó  5,006,571    5,006,571 5,006,571 - -  -  -  
²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 8,559,451  8,559,451 - 8,559,451 -  - -
ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý 
·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÇ ·Íáí 
ëï³óí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 19,796,435  19,796,435 - 6,921,156 -  - 12,875,279
îñ³Ù³¹ñí³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñ 595,770  734,000 - - -  734,000 -
 118,007,155  124,207,794 92,081,571 15,480,607 3,036,337  734,000 12,875,279
     

 

2014Ã. 
Ñ³½. ¹ñ³Ù 

Ð³ßí»Ïßé. 
³ñÅ»ù  

ä³ÛÙ³Ý³·ñ. 
¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ñáëù»ñ òå³Ñ³Ýç 
0-6        

³ÙÇë 
6-12       
³ÙÇë  

1-2        
ï³ñÇ 

²í»ÉÇ     
ù³Ý       

2 ï³ñÇ 
àã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ    

 
  

´³ÝÏ³ÛÇÝ ûí»ñ¹ñ³ýïÝ»ñ 8,473,156   8,473,156 - 27,865  8,445,291    -   -  
¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ 51,470,664   61,597,636 - 10,086,618 9,881,419   19,069,545  22,560,054
¶ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í 
÷áË³éáõÃÛáõÝ 
Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙÇó 2,379,624   2,379,624 2,379,624 -  -    -   -  
²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 5,256,910  5,256,910 - 5,256,910 -  - -
ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý 
·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÇ ·Íáí 
ëï³óí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ 17,626,344  17,626,344 - 17,626,344 -  - -
îñ³Ù³¹ñí³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñ 595,770   734,000 - - -  734,000 -

 85,802,468  96,067,670 2,379,624 32,997,737 18,326,710  19,803,545 22,560,054

     
 

¶ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ å³ÛÙ³Ý³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ·áñÍ³ñùÇ Í³Ëë»ñÇ ·Íáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÁ: 
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ÆÝãå»ë Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 23-áõÙ, ÊáõÙµÁ Ë³Ëï»É ¿ 81,012,591 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ù Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáí ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ·áñÍáÕ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ: ø³ÝÇ áñ í³ñÏ³éáõÝ»ñÝ Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý å³Ñ³Ýç»É ³Ûë í³ñÏÇ 
Ù³ñáõÙÝ Áëï å³Ñ³ÝçÇ, í³ñÏÇ ³ÙµáÕç Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ Ý»ñ³éí»É ¿ §òå³Ñ³Ýç¦ 
¹³ëáõÙ: 2016Ã. ³åñÇÉÇÝ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÁ Ñ³ëï³ï»É »Ý, áñ ã»Ý å³Ñ³ÝçÇ  í³ñÏÇ 
Å³ÙÏ»ïÇó ßáõï Ù³ñáõÙÁ: Ð³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ, í³ñÏÇ ·Íáí å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÁ ÏÏ³½Ù»Ý 111,398,380 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ¨ »ÝÃ³Ï³ ÏÉÇÝ»Ý 
í×³ñÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. §0-6 ³ÙÇë¦ – 6,870,750 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù,  §6-12 ³ÙÇë¦ – 6,766,814 
Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù, §1-2 ï³ñÇ¦ – 14,941,037 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù, §2-5 ï³ñÇ¦ – 82,819,779 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ù: ì»ñÁ Ýßí³Í ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇÝ ëïáñ³¹³ëí³Í 
µ³ÅÝ»ïÇñáçÇó ëï³óí³Í ·ñ³íáí ã³å³Ñáíí³Í ÷áË³éáõÃÛ³Ý ·Íáí å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÁ ÏÏ³½Ù»Ý 6,424,825 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù ¨ »ÝÃ³Ï³ ÏÉÇÝ»Ý 
í×³ñÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. §2-5 ï³ñÇ¦ – 6,424,825 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù: ´³ó³éáõÃÛ³Ùµ ³Ûë 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ãÇ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ, áñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ³éí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³é³ç³Ý³É ß³ï 
³í»ÉÇ í³Õ Å³ÙÏ»ïÝ»ñáõÙ Ï³Ù ß³ï ³í»ÉÇ ï³ñµ»ñ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ã³÷áí: 
 

(½) ÞáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏ 
 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÁ ÊÙµÇ »Ï³ÙïÇ Ï³Ù Ýñ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý éÇëÏÝ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ, 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý 
éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÁ éÇëÏÇ ³ÛÝåÇëÇ Ï³é³í³ñáõÙÝ áõ í»ñ³ÑëÏáõÙÝ ¿, áñÁ ÃáõÛÉ 
Ïï³ å³Ñå³Ý»É ³Ûë éÇëÏÇÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙª 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³å³Ñáí»Éáí éÇëÏÇ ¹ÇÙ³ó »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ûåïÇÙ³É³óáõÙÁ:  
 

(i) ²ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏ 
 
²ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í ¿ ýáõÝÏóÇáÝ³É 
³ñÅáõÛÃÇó ï³ñµ»ñ ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í í³×³éùÝ»ñÇ, Ó»éùµ»ñáõÙÝ»ñÇ ¨ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³é³ç³óÝáõÙ »Ý ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ:  
 

àñå»ë Ï³ÝáÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ³ÛÝ ³ñï³ñÅáõÛÃáí, áñÁ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ÊÙµÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³ç³óáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇÝª 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇÝ: ²ÛëåÇëáí, ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ç³íáñáõÙª ³é³Ýó 
³Í³ÝóÛ³É å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ ÏÝù»Éáõ ³ÝÑ³ñÅ»ßïáõÃÛ³Ý:       
 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ³ÛÉ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ÊÙµÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ³å³Ñáí»É ½áõï »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý 
ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ·Ý»Éáí Ï³Ù í³×³é»Éáí ³ñï³ñÅáõÛÃÁ ë÷áÃ ¹ñáõÛùÝ»ñáíª 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ í»ñ³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ:  
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ºÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏÇÝ 
 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏÇÝ ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÝ` Áëï 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ: 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
²ØÜ ¹áÉ³ñáí 

³ñï³Ñ³Ûïí³Í  
²ØÜ ¹áÉ³ñáí 

³ñï³Ñ³Ûïí³Í 

 2015Ã.  2014Ã. 

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ -  558,848 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ  3,595,949   62,154 

Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 4,941,286   4,688,858 

ì³ñÏ»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ (89,055,499)   (62,323,444) 

ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÇ ·Íáí ëï³óí³Í 
Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñ (19,796,435)   (17,626,344) 

²é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ (1,413,371)  (1,111,860) 

¼áõï »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝ (101,728,070)   (75,751,788) 

 
î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÏÇñ³éí»É »Ý ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ñ»ï¨Û³É ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁª  
 

ÐÐ ¹ñ³Ùáí  ØÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ù 
ê÷áÃ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí»ïáõ 

³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 

  2015Ã. 2014Ã. 2015Ã.  2014Ã. 

1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ  477.95  415.76  483.75  474.97 

 
¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 
 

¸»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 10%-áí ³ñÅ¨áñáõÙÁ/(³ñÅ»½ñÏáõÙÁ) 
²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³í»É³óÝ»ñ (ÏÝí³½»óÝ»ñ) ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ¨ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù 
íÝ³ëÁ Ý³Ëù³Ý Ñ³ñÏáõÙÁ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ã³÷áí: ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 
ÑÇÙÝí³Í ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ íñ³, áñáÝù ÊáõÙµÁ 
¹Çï³ñÏáõÙ ¿ áñå»ë Ë»É³Ùïáñ»Ý ÑÝ³ñ³íáñ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³ÝÏ³ßñç³ÝÇ í»ñçáõÙ: 
ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ÙÛáõë µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, ÏÙÝ³Ý ³Ý÷á÷áË: ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÝáõÛÝ ÑÇÙáõÝùáí 
2014Ã. Ñ³Ù³ñ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ³ÛÝ ÷³ëïÇ, áñ 2014Ã. Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏí»É ¿ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ 
÷áË³ñÅ»ùÇ 20%-áí ³ñÅ¨áñáõÙ/(³ñÅ»½ñÏáõÙ) ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ:  
 
  ²ñÅ¨áñáõÙ ²ñÅ»½ñÏáõÙ 

Ñ³½. ¹ñ³Ù  
ê»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³É 

Þ³ÑáõÛÃ      
Ï³Ù íÝ³ë 

ê»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³É  

Þ³ÑáõÛÃ      
Ï³Ù íÝ³ë 

31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2015Ã.  - 10,172,807 -  (10,172,623)
    

31 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2014Ã.  - 15,150,358 -  (15,150,358)
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(ii) îáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏ 
 

îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ í³ñÏ»ñÇ ¨ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ª ÷áË»Éáí Ï³Ù ¹ñ³Ýó Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ (ýÇùëí³Í ¹ñáõÛùáí 
å³ñïù) Ï³Ù ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³å³·³ Ñáëù»ñÁ (÷á÷áË³Ï³Ý ¹ñáõÛùáí å³ñïù): 
Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ãÇ ÏÇñ³éáõÙ ýÇùëí³Í Ï³Ù ÷á÷áË³Ï³Ý ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÊÙµÇ 
»ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý ã³÷Á áñáßáÕ Ó¨³Ï»ñåí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ýáñ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ ³éáõÙáí Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ Çñ ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ª 
ÙÇÝã¨ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ýÇùëí³Í Ï³Ù 
÷á÷áË³Ï³Ý ¹ñáõÛùÝ»ñ ÏÇñ³é»Éáõ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙ 
Ï³Û³óÝ»ÉÇë: 
 

Î³éáõóí³ÍùÁ 
 

Ð³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÊÙµÇ ïáÏáë³ÏÇñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ñ.  
 
 Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ù 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 2015Ã.  2014Ã. 

üÇùëí³Í ¹ñáõÛùáí ·áñÍÇùÝ»ñ  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ (3,036,337)  (8,473,156) 

öá÷áË³Ï³Ý ¹ñáõÛùáí ·áñÍÇùÝ»ñ    

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ (98,894,441)  (53,850,288) 

 
Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ýÇùëí³Í ¹ñáõÛùáí ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ  
 

ÊáõÙµÁ ãÇ Ñ³ßí³éáõÙ ýÇùëí³Í ¹ñáõÛùáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÁ áñå»ë Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáí ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ Ï³Ù áñå»ë í³×³éùÇ 
Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí, Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ã»Ý áõÝ»Ý³ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ Ï³Ù ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ íñ³: 
 
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ÷á÷áË³Ï³Ý ¹ñáõÛùáí ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ  
 

Ð³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 100 µ³½Çë³ÛÇÝ Ï»ïáí 
Ï³í»É³óÝ»ñ (ÏÝí³½»óÝ»ñ) ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ¨ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ Ý³Ëù³Ý 
Ñ³ñÏáõÙÁ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ã³÷áí: ²Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ 
ÙÛáõë µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ÏÙÝ³Ý 
³Ý÷á÷áË: ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÝáõÛÝ ÑÇÙáõÝùáí 2014Ã. Ñ³Ù³ñ: 
 
  Þ³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë 

Ñ³½. ¹ñ³Ù  100 µÏ ³×  100 µÏ Ýí³½áõÙ 

2015Ã.  

öá÷áË³Ï³Ý ¹ñáõÛùáí ·áñÍÇùÝ»ñ  (988,944)  988,944

2014Ã.   

öá÷áË³Ï³Ý ¹ñáõÛùáí ·áñÍÇùÝ»ñ   (538,503)   538,503
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(iii) ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÝÇ éÇëÏ 
 
ÊÙµÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÝÇ éÇëÏÇÝ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ åÕÝÓÇ 
Ëï³ÝÛáõÃÇ, ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Ý»ñáí: ²Ûë 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 
í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ íñ³:   
 
¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 
 

Ð³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ 
åÕÝÓÇ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 10% ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ÏáõÝ»Ý³ñ 
Ý³Ëù³Ý Ñ³ñÏáõÙÁ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ íñ³ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ã³÷áí: 
²Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ÙÛáõë µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 
³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ÏÙÝ³Ý ³Ý÷á÷áË: ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÝáõÛÝ 
ÑÇÙáõÝùáí 2014Ã. Ñ³Ù³ñ: 
 

 
²½¹»óáõÃÛáõÝÁ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ 

íñ³ 

Ñ³½. ¹ñ³Ù ´³ñ»Ýå³ëï  àã µ³ñ»Ýå³ëï 

2015Ã.   

üáñí³ñ¹³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 10% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 803,635 (803,635)

2014Ã.  

üáñí³ñ¹³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 10% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 2,049,088 (2,890,230)

 
Þ³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
(åÕÝÓÇ ûåóÇáÝÝ»ñÇ) ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ    
28-Ç (µ) Ï»ïáõÙ:  
 

(¿) Î³åÇï³ÉÇ Ï³é³í³ñáõÙ  
 
ÊÙµÇ ãáõÝÇ Ï³åÇï³ÉÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ó¨³Ï»ñåí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ë³Ï³ÛÝ 
Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ó·ïáõÙ ¿ ³å³Ñáí»É Ï³åÇï³ÉÇ µ³í³ñ³ñ µ³½³ª Çñ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ 
é³½Ù³í³ñ³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¸³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³·áñÍ»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñÙ³Ý, ÊÙµÇ Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý 
í»ñ³ÑëÏÙ³Ý áõ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÊÙµÇ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ñáëù»ñáí ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
í³ñÏ»ñÇ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Ò»éÝ³ñÏ»Éáí ³Ûë ù³ÛÉ»ñÁª ÊáõÙµÁ Ýå³ï³Ï áõÝÇ 
Ï³ÛáõÝ³óÝ»É ß³ÑáõÛÃÇ ³×Á:  
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29 Êáßáñ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 
 

   2015Ã.  2014Ã. 

¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ  ¶ñ³ÝóÙ³Ý »ñÏÇñÁ 
ê»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝ/  
Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù  

ê»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝ/  
Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù 

§È»é-¾ùë¦ êäÀ  
Ð³Û³ëï³ÝÇ 

Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ 100%  100% 

 
2012Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ÊáõÙµÁ Ó»éù ¿ µ»ñ»É §È»é-¾ùë¦ êäÀ-Ç 100% µ³ÅÝ»Ù³ëÁ: 
 
 

30 ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ¹»åù»ñ 
 

(³) ²å³Ñáí³·ñáõÃÛáõÝ 
 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ½³ñ·³óÙ³Ý ÷áõÉáõÙ 
¿, ¨ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ß³ï ï»ë³ÏÝ»ñ, áñáÝù É³ÛÝáñ»Ý ï³ñ³Íí³Í »Ý ÙÛáõë »ñÏñÝ»ñáõÙ, 
¹»é ã»Ý ÏÇñ³éíáõÙ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ: ÊáõÙµÁ ãáõÝÇ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
Í³ÍÏáõÛÃ Çñ µáÉáñ ß»Ýù»ñÇ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÝ ³å³Ñáí³·ñí³Í 
ã¿ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³ïáõÙÇó ¨ »ññáñ¹ ÏáÕÙ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, 
áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ³é³ç³Ý³É ·áõÛùÇÝ Ï³Ù ßñç³Ï³ ÙÇç³í³ÛñÇÝ íÝ³ë Ñ³ëóÝ»Éáõóª ÊÙµÇ 
ï³ñ³ÍùáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í å³ï³Ñ³ñÝ»ñÇ Ï³Ù ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: ø³ÝÇ ¹»é 
ÊáõÙµÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ó¨áí ³å³Ñáí³·ñí³Í ã¿, ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ éÇëÏ, áñ áñáß³ÏÇ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ÏáñáõëïÁ Ï³Ù áãÝã³óáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ½·³ÉÇ ³Ýµ³ñ»Ýå³ëï ³½¹»óáõÃÛáõÝ 
áõÝ»Ý³É ÊÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ íñ³: 
 

(µ) Ð³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ýáñ ¿ ¨ 
µÝáñáßíáõÙ ¿ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý, å³ßïáÝ³Ï³Ý Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹³ï³í×ÇéÝ»ñÇ  
Ñ³×³Ë³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí, áñáÝù Ñ³×³Ë Ñëï³Ï ã»Ý, Ñ³Ï³ë³Ï³Ý »Ý ¨ ï³ñµ»ñ 
Ï»ñå »Ý Ù»ÏÝ³µ³ÝíáõÙ ï³ñµ»ñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: Ð³ñÏ»ñÁ »ÝÃ³Ï³ »Ý 
ëïáõ·Ù³Ý ¨ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó, áñáÝù Çñ³í³ëáõ »Ý 
ÏÇñ³é»É ïáõÛÅ»ñ ¨ ïáõ·³ÝùÝ»ñ: Ð³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ë³ËïÙ³Ý ¹»åùáõÙ, 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÝ Çñ³í³ëáõ ã»Ý ë³ÑÙ³Ý»É Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí Éñ³óáõóÇã 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ïáõÛÅ»ñ Ï³Ù ïáõ·³ÝùÝ»ñ, »Ã» Ë³ËïÙ³Ý ³Ùë³ÃíÇó ³Ýó»É ¿ »ñ»ù 
ï³ñÇ:    
 
²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³í»ÉÇ Ù»Í 
¨ ¿³Ï³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ ³é³ç³óÝ»É: Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ýáñ»Ý ¿ ·Ý³Ñ³ï»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` Ð³Û³ëï³ÝÇ 
·áñÍáÕ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Çñ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, å³ßïáÝ³Ï³Ý 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹³ï³í×ÇéÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Çñ³í³ëáõ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý áõÝ»Ý³É ³ÛÉ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¨ 
Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ¿³Ï³Ý ³Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, »Ã» Çñ³í³ëáõ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ Ñ³çáÕíÇ ·áñÍ³¹ñ»É Çñ»Ýó 
Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:   
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(·) Þñç³Ï³ ÙÇç³í³ÛñÇ å³Ñå³ÝáõÃÛ³Ý  
 

ÊÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñíáõÙ ¿ µ³½Ù³ÃÇí å»ï³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñáí ¨ 
Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·»ñáí, áñáÝù Ï³é³í³ñáõÙ »Ý û¹Á ¨ çáõñÁ ³ÕïáïáÕ ÝÛáõÃ»ñÇ ³ñï³Ý»ïáõÙÁ, 
íÝ³ë³Ï³ñ ÝÛáõÃ»ñÇ áõ Ã³÷áÝÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ÃáõÝ³íáñ ÝÛáõÃ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, 
·áñÍ³ÍáõÙÁ, å³Ñå³ÝáõÙÁ ¨ ³ñï³Ý»ïáõÙÁ: ÊáõÙµÁ å³Ñáõëï ãÇ Ó¨³íáñ»É ßñç³Ï³ 
ÙÇç³í³ÛñÇ å³Ñå³ÝáõÃÛ³Ý ·Íáí ÑÝ³ñ³íáñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ 
Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ãÇ Ñ³Ù³ñáõÙ ÝÙ³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³ç³óáõÙÁ 
Ùáï ³å³·³ÛáõÙ: ²ÝÛáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, µÝ³å³Ñå³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñó»ñÁ Ï³ñ·³íáñáÕ                             
ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝÁ ½³ñ·³óÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¿, ¨ ³Û¹ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý áõ í»ñçÇÝÇë 
Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ¿³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³é³ç³óÝ»É ³å³·³ÛáõÙ:    

 
(¹) Î³åÇï³É å³ñï³íáñí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ  

 
2015Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ÊáõÙµÁ ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ï³ï³ñ»É ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³éù áõ í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í Çñ å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ÏÝù»É ¿ ÙÇ ù³ÝÇ Ýáñ å³ÛÙ³Ý³·Çñ: 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³Ûë 
å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í å³ñï³íáñí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý 2,103,297 Ñ³½³ñ 
¹ñ³Ù (2014Ã-ÇÝª 2,395,924 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù): 
 
 

31 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñ 
 

(³) Ð³Ýù»ñ 
 
Ð³Ýù»ñÝ Áëï Çñ»Ýó ¿áõÃÛ³Ý »ÝÃ³Ï³ »Ý µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý, áñáÝù, áñå»ë Ï³ÝáÝ, ·ïÝíáõÙ »Ý ÊÙµÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó 
¹áõñë ¨ Ï³ñáÕ »Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ÊÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ íñ³: ²Ûë ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñÁ ¨ 
·áñÍáÝÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý, ë³Ï³ÛÝ ã»Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ Ñ»ï¨Û³Éáíª (i) ·ñáõÝïÇ ¨ çñÇ 
³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ¨ çñû·ï³·áñÍÙ³Ý Çñ³íáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 
³Ýµ³ñ»Ýå³ëï Ñ³Ûó»ñÁ, (ii) »ñÏñ³µ³Ý³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, Ý»ñ³éÛ³É »ñÏñ³ß³ñÅ»ñÁ ¨ ³ÛÉ 
µÝ³Ï³Ý ³Õ»ïÝ»ñÁ, (iii) Ù»ï³Éáõñ·Ç³Ï³Ý ¨ Ùß³ÏÙ³Ý ³ÛÉ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, (iv) ³ñï³ëáíáñ »Õ³Ý³Ï³ÛÇÝ Ï³Ù ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ ýáñë-
Ù³Åáñ³ÛÇÝ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, (v) Ñ³Ýù³ù³ñÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕÇó ó³Íñ áñ³ÏÁ Ï³Ù 
Ïáñ½Ù³Ý ¹ñáõÛùÝ»ñÁ, (vi) íÃ³ñÝ»ñÁ, (vii) Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ³ÝÑñ³Å»ßï 
ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áã Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãïñ³Ù³¹ñáõÙÁ, (viii) ¹³ï³Ï³Ý 
í³ñáõÛÃÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, Ý»ñ³éÛ³É ÁÝ¹áõÝí³Í áñáßáõÙÝ»ñÇ µáÕáù³ñÏáõÙÁ,                             
(ix) Ñ»ï³½áïÙ³Ý ¨ Ùß³ÏÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁ,                             
(x) ÷áË³¹ñÙ³Ý áõß³óáõÙÝ»ñÁ, (xi) ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ íÇ×³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ,                        
(xii) Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÷³Ã»Ã Ó»éù µ»ñ»Éáõ ³ÝÏ³ñáÕáõÃÛáõÝÁ,                     
(xiii) ÝÛáõÃ»ñÇ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ, (xiv) ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
Ñ³ïÏáñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Ù ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ»Éáõ Ï³Ù 
·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ÁÝÃ³Ý³Éáõ ³ÝÏ³ñáÕáõÃÛáõÝÁ, (xv) ³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 
Ó»éù µ»ñí³Í ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý ¨ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ÙÇ³ëÝáõÃÛ³Ý Ó»éù µ»ñÙ³Ý Ñ»ï 
Ï³åí³Í ¨ (xvi) ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ ëï³Ý³Éáõ ÷áñÓ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ßáõÏ³ÛÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: 
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(µ) äÕÝÓÇ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ 
 

ÊÙµÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ï³Ëí³Í ¿ åÕÝÓÇ ·ÝÇó, áñÇ íñ³ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ÊÙµÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó ¹áõñë ·ïÝíáÕ µ³½Ù³ÃÇí 
·áñÍáÝÝ»ñ: äÕÝÓÇ ³éù áõ í³×³éùÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÈáÝ¹áÝÇ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ µáñë³ÛáõÙ 
(ÈØ´), ÜÛáõ ÚáñùÇ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ (COMEX) ¨ Þ³ÝÑ³ÛÇ ýÛáõã»ñëÝ»ñÇ µáñë³ÛáõÙ 
(Þü´): ÊÙµÇ åÕÇÝÓÁ í³×³éíáõÙ ¿ ÈØ´ ·Ý³ÝßíáÕ ·Ý»ñáí: ²Ûë µáñë³ÛáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ 
åÕÝÓÇ ·ÝÇ íñ³ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñ, Ý»ñ³éÛ³Éª (i) åÕÝÓÇ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ ³ßË³ñÑÇ Ù³ëßï³µáí, (ii) 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, ÇÝ¹áõëïñÇ³É ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ 
¨ µÝ³Ï³ñ³Ý³ßÇÝáõÃÛ³Ý áõ ³íïáÙáµÇÉ³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, áñáÝóÇó 
µáÉáñÁ Ïáñ»É³óíáõÙ »Ý åÕÝÓÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ»ï, (iii) âÇÝ³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý áõ 
ù³Õ³ù³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, áñÁ ¹³ñÓ»É ¿ Ù³ùáõñ åÕÝÓÇ ³ßË³ñÑÇ ³Ù»Ý³Ëáßáñ ëå³éáÕÁ, 
¨ ³ÛÉ ½³ñ·³óáÕ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, (iv) ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹Çñù»ñÁ åÕÝÓÇ ¨ 
åÕÝÓÇ ýÛáõã»ñëÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í, (v) ÷áË³ñÇÝáÕ ÝÛáõÃ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ñÅ»ùÁ ¨ 
(vi) ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ, Ý»ñ³éÛ³É ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: 
äÕÝÓÇ ßáõÏ³Ý µÝáñáßíáõÙ ¿ ÷á÷áË³Ï³Ý ¨ óÇÏÉ³ÛÇÝ µÝáõÛÃáí: 2015Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ÈØ´-Ç 
Ù»Ï ïáÝÝ³ åÕÝÓÇ ³Ùë³Ï³Ý ÙÇçÇÝ ÷³ÏÙ³Ý ë÷áÃ ·Ý»ñÁ ï³ï³Ýí»É »Ý 4,642 ²ØÜ 
¹áÉ³ñÇó 6,302 ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 2016Ã. Ù³ñïÇ 31-ÇÝ ÈØ´-Ç Ù»Ï ïáÝÝ³ åÕÝÓÇ ÷³ÏÙ³Ý ë÷áÃ 
·ÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 4,800 ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 
 
äÕÝÓÇ ó³Íñ ·Ý»ñÇ ·»ñ³Ï³ÛÙ³Ý »ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ³Ýµ³ñ»Ýå³ëï 
³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ÊÙµÇ ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ íñ³:  
 

ÊÙµÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ï³Ëí³Í ¿ Ý³¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·ÝÇó: 
ØáÉÇµ¹»ÝÇ ·ÇÝÁ ÷á÷áË³Ï³Ý ¨ óÇÏÉ³ÛÇÝ ¿ ÇÝãå»ë åÕÝÓÇÝÁ, »Ã» áã ³í»ÉÇ:  ØáÉÇµ¹»ÝÇ ·ÝÇ 
íñ³ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñ, Ý»ñ³éÛ³Éª (i) ÙáÉÇµ¹»ÝÇ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ ³ßË³ñÑÇ Ù³ëßï³µáí,                             
(ii) Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, Ñ³ïÏ³å»ë ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ 
»ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ, áñáÝù å³Ñ³ÝçáõÙ »Ý åáÕå³ïÇ ½·³ÉÇ å³ß³ñÝ»ñ,                
(iii) áñå»ë åÕÝÓÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³í»ÉÛ³É ³ñï³¹ñ³ï»ë³Ï ³ñï³¹ñíáÕ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÁ, (iv) å³ß³ñÝ»ñÇ ã³÷»ñÁ, (v) ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ, Ý»ñ³éÛ³É ²ØÜ 
¹áÉ³ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ¨ (vi) ²ØÜ-Ç ¨ ³ñï»ñÏÛ³ Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ: 
 

ØáÉÇµ¹»ÝÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ù³ëßï³µáí åáÕå³ïÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝÇó, áñÁ ³Ûë Ù»ï³ÕÁ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ áñå»ë Ï³ñÍñ³óÝáÕ ¨ ù³Ûù³ÛáõÙÁ 
Ï³ÝË³ñ·»ÉáÕ ÝÛáõÃ: ØáÉÇµ¹»ÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ùáï³íáñ³å»ë 80 ïáÏáëÁ û·ï³·áñÍíáõÙ 
¿ ³Ûë Ýå³ï³ÏÇ Ñ³Ù³ñ: ØÝ³ó³Í å³ß³ñÝ»ñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í 
ùÇÙÇÏ³ïÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ï³ï³ÉÇ½³ïáñÝ»ñÇ, çñ³½»ñÍÙ³Ý é»³ÏïÇíÝ»ñÇ, 
ùë³ÝÛáõÃ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ: ØáÉÇµ¹»ÝÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ß³ñÝ»ñÇ Ùáï³íáñ³å»ë 
65 ïáÏáëÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ åÕÝÓÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ³í»ÉÛ³É ³ñï³¹ñ³Ýù, áñÇ íñ³ 
³Û¹ù³Ý ¿É Ù»Í ³½¹»óáõÃÛ³Ý ãáõÝ»Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Ý»ñÁ:  
 
2015Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï³íáñ³å»ë 14,892 ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ù»Ï 
ïáÝÝ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ, Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝ 2014Ã., »ñµ ³ÛÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ 28,405 ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ù»Ï 
ïáÝÝ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ: 2016Ã. Ù³ñïÇ 31-ÇÝ ÈØ´-Ç Ù»Ï ïáÝÝ³ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ë÷áÃ ·ÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 
12,200 ²ØÜ ¹áÉ³ñ:    
 

ØáÉÇµ¹»ÝÇ ó³Íñ ·Ý»ñÇ ·»ñ³Ï³ÛÙ³Ý »ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÁ Ï³ñáÕ ¿ 
³Ýµ³ñ»Ýå³ëï ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ÊÙµÇ ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ 
íñ³: 
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32 Î³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñ 
 

(³) ì»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ 
 
Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 2004Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 9-Ç ÃÇí 1677-² áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ 
ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑí»ó å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó, ¨ ëÏë³Í 2005Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Çó ÊÙµÇ 
ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ Ï³½ÙÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ª  
 
§øñáÝÇÙ»ï Ø³ÛÝÇÝ·¦ ¾Û-æÇ 60% 
§Ø³ùáõñ »ñÏ³ÃÇ ·áñÍ³ñ³Ý¦ ´´À                                                                
(99.7% ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ  §øñáÝÇÙ»ï ÐáÉ¹ÇÝ·¦ êäÀ) 

 
15% 

§²ñÙ»ÝÇ³Ý ØáÉÇµ¹»Ý öñá¹³ùßÝ-2¦ êäÀ 12.5% 
§¼³Ý·»½áõñ Ø³ÛÝÇÝ·¦ êäÀ 12.5% 
 
ÊÙµÇ í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ §øñáÝÇÙ»ï ì»ñí³ÉïáõÝ·¦ 
êäÀ-Ý, áñÁ í»ñ³ÑëÏíáõÙ ¿ äÇÉ³ñëÏÇ ÁÝï³ÝÇùÇ ÏáÕÙÇó: 
 
ÊÙµÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ñ³ÝñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ Ñ³ë³Ý»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ:   
 

(µ) ¶áñÍ³ñùÝ»ñ ³é³Ýóù³ÛÇÝ Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ Ñ»ï 
 
²é³Ýóù³ÛÇÝ Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÁ ¨ Ýñ³Ýó ÁÝï³ÝÇùÝ»ñÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ í»ñ³ÑëÏáõÙ ¿ÇÝ  
ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝù ïíáÕ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 12.5%-Á ÙÇÝã¨ 2014Ã. ÑáõÉÇëÇ 1-Á: 
 

(i)  îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ¨ ³é³Ýóù³ÛÇÝ Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝÁ  
 

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÁ ëï³ó»É ¿ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 
í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ý»ñ³éí³Í ¿ §²ßË³ï³Ï³½ÙÇ ·Íáí Í³Ëë»ñ¦ Ñá¹í³ÍáõÙ                             
(Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ 12):  
 
’000 AMD  2015Ã.  2014Ã. 

²ßË³ï³í³ñÓ ¨ å³ñ·¨³ïñáõÙÝ»ñ  

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ  718,988 361,713

²é³Ýóù³ÛÇÝ Õ»Ï³í³ñ ³ÝÓÝ³Ï³½Ù  698,140 867,078

  1,417,128 1,228,791
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(·)  ¶áñÍ³ñùÝ»ñ ³ÛÉ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï 
 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ÊÙµÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÝ ³ÛÉ Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï: 
 

(i) Ð³ëáõÛÃ 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
¶áñÍ³ñùÇ 

³ñÅ»ùÁ  
¶áñÍ³ñùÇ 

³ñÅ»ùÁ ØÝ³óáñ¹Á  ØÝ³óáñ¹Á 

 2015Ã. 2014Ã. 2015Ã.  2014Ã. 

ØáÉÇµ¹»ÝÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ, 
ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ, »é³Ïóí³Í 
Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éù      

´³ÅÝ»ï»ñ»ñ 16,116,348 38,156,010 (10,353,126)   (5,834,023) 

ì»ñçÝ³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕ ÏáÕÙÇ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá 
·ïÝíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 5,281,584 - (287,527)  -

äÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ í³×³éù   

ì»ñçÝ³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕ ÏáÕÙÇ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá 
·ïÝíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 25,314,954 25,065,485 (3,598,930)   (9,962,301) 

²ÛÉ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ í³×³éù   

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - 124,433 -  17,407

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³×³éù ¨ 
Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ               
(³ÛÉ »Ï³Ùáõï) 

  

´³ÅÝ»ï»ñ»ñ 7,025 - -  -

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - 4,065 -  -

 46,719,911 63,349,993 (14,239,583)   (15,778,917)

 
Î³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ µáÉáñ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ å»ïù ¿ Ù³ñí»Ý Ï³ÝËÇÏáí` 
Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇó Ñ»ïá í»ó ³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ: ØÝ³óáñ¹Ý»ñÇó áã Ù»ÏÁ ·ñ³íáí 
³å³Ñáíí³Í ã¿: Î³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ åÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ, 
ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ »é³Ïóí³Í Ù»ï³Õ³Ï³Ý ÙáÉÇµ¹»ÝÇ í³×³éùÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÁ ãÇ 
Ý»ñ³éáõÙ í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÁ:   
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(ii) Ì³Ëë»ñ 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
¶áñÍ³ñùÇ 

³ñÅ»ùÁ  
¶áñÍ³ñùÇ 

³ñÅ»ùÁ ØÝ³óáñ¹Á  ØÝ³óáñ¹Á 
 2015Ã. 2014Ã. 2015Ã.  2014Ã. 

ÜÛáõÃ»ñÇ Ó»éùµ»ñáõÙ      
   ´³ÅÝ»ï»ñ 9,388 5,320 -  - 

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 4,776,582 20,564,104 (564,036)   (419,112) 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñáõÙ    

´³ÅÝ»ï»ñ 321,184 - -  -

ì»ñçÝ³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕ ÏáÕÙÇ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá 
·ïÝíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 736,400 - (7,540)  -

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 783 88,680 -  (2,974) 

êï³óí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ    

´³ÅÝ»ï»ñ 6,945,635 52,456 (198,073)  -

ì»ñçÝ³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕ ÏáÕÙÇ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá 
·ïÝíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 1,146,020 - (70,865)  -

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 1,508,562 5,479,447 (169,628)   (1,301,926) 

îñ³Ù³¹ñí³Í ÝíÇñ³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ   

ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 670,000 - -  -

ì»ñçÝ³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕ ÏáÕÙÇ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá 
·ïÝíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 270,000 - -  -

 16,384,554 26,190,007 (1,010,142)   (1,724,012)

 
Î³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ Ñ»ï ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ µáÉáñ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ å»ïù ¿ Ù³ñí»Ý Ï³ÝËÇÏáí` 
Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇó Ñ»ïá í»ó ³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ: ØÝ³óáñ¹Ý»ñÇó áã Ù»ÏÁ ·ñ³íáí 
³å³Ñáíí³Í ã¿: 
 
ì»ñçÝ³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñ³éáõÙ »Ý 
»ñÏñ³µ³Ý³Ï³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ñ»ï³Ëáõ½áõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ý 
Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÇ »ÝÃ³Ï³å³É³éáõ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ áã Ï³å³Ïóí³Í ÏáÕÙ»ñÁ:  
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(iii) öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

Ñ³½. ¹ñ³Ù 
öáË³éáõÃÛ³Ý 

·áõÙ³ñÁ 
öáË³éáõÃÛ³Ý  

·áõÙ³ñÁ ØÝ³óáñ¹Á  ØÝ³óáñ¹Á 
 2015Ã. 2014Ã. 2015Ã.  2014Ã. 

êï³óí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ      
´³ÅÝ»ï»ñ 2,374,641 - (5,006,571)  -
´³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ·ïÝíáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - 2,510,740 -  (2,379,624) 

 

 

33 â³÷Ù³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ 
 

Ð³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ïñ³ëïí»É »Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ 
ÑÇÙáõÝùáí, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµª  
 

 ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, áñáÝù í»ñ³·Ý³Ñ³ïí»É »Ý »Ï³É»ï³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ áñáß»Éáõ 
Ñ³Ù³ñª áñå»ë áñå»ë üÐØê-Ý»ñÇÝ ³ÝóÙ³Ý Ù³ë, 

 í³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí 
Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ, áñáÝù Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáí:  

 
 

34 Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éí»É ¿ 
Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ýáñ»Ý ³Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 
µáÉáñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
¹ñáõÛÃÝ»ñÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¿ç»ñÇ ÝßáõÙáí:  
 

(³) Ð³Ù³ËÙµÙ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ       50 
(µ) Ð³ëáõÛÃ         52 
(·) ÜíÇñ³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ ëáóÇ³É³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇÝ    52 
(¹) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï ¨ Í³Ëë»ñ       53 
(») ²ñï³ñÅáõÛÃ         53 
(½) ²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñ      54 
(¿)  Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ         54 
(Á) èáÛ³ÉÃÇÝ»ñ         55 
(թ) ä³ß³ñÝ»ñ         55 
(ժ) ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ         56 
(ի) Ø³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÏïÇí     57 
(լ) àã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ       57 
(խ)       Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ                                                          58  
(Í) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ       59 
(Ï) ²ñÅ»½ñÏáõÙ         61 
(Ñ) ä³ÑáõëïÝ»ñ         63                     
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(³) Ð³Ù³ËÙµÙ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñ 
 

(i) Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñ 
 
Ò»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÙÇ³íáñáõÙÝ»ñÁ Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý ÏÇñ³é»Éáí 
Ó»éùµ»ñÙ³Ý Ù»Ãá¹Á Ó»éùµ»ñÙ³Ý ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ, áñÝ ³ÛÝ ³Ùë³ÃÇíÝ ¿, »ñµ 
í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ÝóíáõÙ ¿ ÊÙµÇÝ: ì»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Çñ³íáõÝùÝ ¿ª Ýñ³ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó û·áõïÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ì»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë 
ÊáõÙµÁ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ ïíÛ³É å³ÑÇÝ û·ï³·áñÍ»ÉÇ Ó³ÛÝÇ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ: 
 
ÊáõÙµÁ ·áõ¹íÇÉÇ ã³÷áõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ Ó»éùµ»ñÙ³Ý ³Ùë³ÃíÇÝ áñå»ëª 
 
 ÷áË³Ýóí³Í Ñ³ïáõóÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ù, ·áõÙ³ñ³Í 
 Ó»éùµ»ñíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ ãí»ñ³ÑëÏíáÕ µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ ×³Ý³ãí³Í ·áõÙ³ñÁ, 

·áõÙ³ñ³Í  
 Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÷áõÉ³ÛÇÝ Ó»éùµ»ñÙ³Ý ¹»åùáõÙª Ó»éùµ»ñíáÕ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Ý³ËÏÇÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ µ³ÅÝ»Ù³ëÁ, Ñ³Ý³Í   
 Ó»éùµ»ñí³Í áñáß»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ëï³ÝÓÝ³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½áõï 

×³Ý³ãí³Í ·áõÙ³ñÁ (áñå»ë Ï³ÝáÝª Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ): 
 
ºñµ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿, ½»Õãáí Ó»éùµ»ñÙ³Ý ·Íáí ß³ÑáõÛÃÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ 
³ÝÙÇç³å»ë ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ:  
 
öáË³Ýóí³Í Ñ³ïáõóáõÙÁ ãÇ Ý»ñ³éáõÙ Ý³ËÏÇÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»ó³Í 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ñÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ: ÜÙ³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÁ áñå»ë Ï³ÝáÝ 
×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ: 
 
¶áñÍ³ñùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ å³ñïù³ÛÇÝ Ï³Ù µ³ÅÝ³ÛÇÝ 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ, áñáÝù ÊáõÙµÁ ÏñáõÙ ¿ 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÙÇ³íáñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í, Í³Ëë³·ñíáõÙ »Ý 
Ï³ï³ñí»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï: 
 

(ii) ¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÊÙµÇ ÏáÕÙÇó í»ñ³ÑëÏíáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý: ¸áõëïñ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙª í»ñ³ÑëÏáõÙÁ ëÏë»Éáõ å³ÑÇó ÙÇÝã¨ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý 
¹³¹³ñ»óáõÙÁ: ¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éíáÕ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ  »Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª ÊÙµÇ ÏáÕÙÇó ÁÝ¹áõÝí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ  
ãí»ñ³ÑëÏíáÕ µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³é»ÉÇ íÝ³ëÁ µ³ßËíáõÙ ¿ ãí»ñ³ÑëÏíáÕ 
µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇÝ ÝáõÛÝÇëÏ »Ã» ¹ñ³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ãí»ñ³ÑëÏíáÕ µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Á 
¹³éÝáõÙ ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý:  
 

 (iii) Ð³Ù³ËÙµÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ó³éíáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
Ð³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ïñ³ëï»ÉÇë µ³ó³éíáõÙ »Ý 
Ý»ñËÙµ³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÝ áõ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
Ý»ñËÙµ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³ç³óáÕ ó³ÝÏ³ó³Í ãÇñ³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ 
Í³Ëë»ñÁ: ´³ÅÝ³ÛÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³éíáÕ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ»ï Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
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·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³ç³óáÕ ãÇñ³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ µ³ó³éíáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ¹ÇÙ³óª 
Ý»ñ¹ñÙ³Ý ûµÛ»ÏïáõÙ ÊÙµÇ áõÝ»ó³Í µ³ÅÝ»Ù³ëÇ ã³÷áí: âÇñ³óí³Í íÝ³ëÁ µ³ó³éíáõÙ ¿ 
ÝáõÛÝ »Õ³Ý³Ïáí, ÇÝã áñ ¨ ãÇñ³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ, ë³Ï³ÛÝ ÙÇ³ÛÝ ÙÇÝã¨ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÁ, áñÇ 
Ñ³Ù³ñ ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ³Ûï³ÝÇß: 
 

(µ) Ð³ëáõÛÃ  
 

  ì³×³éí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñ 
 
²åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇó ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÁ ã³÷íáõÙ ¿ ëï³óí³Í Ï³Ù ëï³óí»ÉÇù 
Ñ³ïáõóÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáíª ³é³Ýó í»ñ³¹³ñÓáõÙÝ»ñÇ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ½»Õã»ñÇ ¨ 
Çç»óáõÙÝ»ñÇ: Ð³ëáõÛÃÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ Ñ³Ùá½Çã íÏ³ÛáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙª 
ëáíáñ³µ³ñ í³×³éùÇ Çñ³·áñÍí³Í å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ï»ëùáí, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇ ·Ýáñ¹ÇÝ »Ý 
÷áË³Ýóí»É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ»ñÇ ¨ Ñ³ïáõÛóÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ù³ëÁ, Ñ³ïáõóÙ³Ý ëï³óáõÙÁ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, ÑÝ³ñ³íáñ ¿ 
³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ã³÷»É ·áñÍ³ñùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ áõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
ÑÝ³ñ³íáñ í»ñ³¹³ñÓÁ, ãÇ ¹ÇïíáõÙ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ ¨ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ã³÷»É Ñ³ëáõÛÃÇ ·áõÙ³ñÁ:                             
ºÃ» ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñ Ïïñ³Ù³¹ñí»Ý ½»Õã»ñ ¨ ·áõÙ³ñÁ ÑÝ³ñ³íáñ 
ÏÉÇÝÇ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ã³÷»É, ³å³ ½»ÕãÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ áñå»ë Ñ³ëáõÛÃÇ Ýí³½»óáõÙª 
í³×³éùÇ ×³Ý³ãÙ³Ý å³ÑÇÝ:   
 
ê»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏ»ñÇ ¨ Ñ³ïáõÛóÝ»ñÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ Ï³Ëí³Í ¿ 
³é³ÝÓÇÝ í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó: öáË³ÝóáõÙÁ ëáíáñ³µ³ñ ï»ÕÇ ¿ 
áõÝ»ÝáõÙ, »ñµ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ ëï³óíáõÙ ¿ å³ïíÇñ³ïáõÇ å³Ñ»ëïáõÙ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 
áñáß ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é³ùáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÷áË³ÝóáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ, »ñµ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ 
÷³ëï³óÇ Ñ³ëÝáõÙ ¿ Ý³Ë³å»ë Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í í³Ûñ ºñ¨³ÝáõÙ: 
 

ÊÙµÇ í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ Ý³Ë³ï»ëáõÙ »Ý å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý í×³ñáõÙÝ»ñ, 
ÇÝãå»ë Ýßí³Í ¿ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ÝÙáõßÝ»ñÇ 
Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ Ù»ï³ÕÇ å³ïÙ³Ï³Ý ³ñÅ»Ýßí³Í ·Ý»ñÁ: 
ì»ñçÝ³Ñ³ßí³ñÏÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ »ÉÝ»Éáí Ù»ï³ÕÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÇóª ÙÇçÇÝ³óí³Í 
·Ý³ÝßÙ³Ý áñáß³ÏÇ ³å³·³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ: àñå»ë Ï³ÝáÝ, ·Ý³ÝßÙ³Ý 
³å³·³ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ »ñÏáõ ³ÙÇë ÷áË³¹ñÙ³Ý ³ÙëÇó Ñ»ïá: 
 

ÊÙµÇ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý ·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý å³ñáõÝ³ÏíáÕ 
³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñ, áñáÝù ³åñ³ÝùÇ í³×³éùÇÝ ³éÝãáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý³Éáõ å³ï×³éáí, 
å»ïù ¿ ³é³ÝÓÝ³óí»Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñÇóª Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý 
Ýå³ï³ÏÝ»ñáí: ä³ñáõÝ³ÏíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ ·ñ³ÝóíáõÙ ¿ áñå»ë ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù Ï³Ù å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý 
·Ý³ÝßíáÕ í³×³éùÝ»ñÇ ·Íáí ëï³óí³Í Ï³ÝË³í×³ñª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ×ß·ñïáõÙ 
Ï³ï³ñ»Éáí Ñ³ëáõÛÃÇ ·Íáí ¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ í»ñ³·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 
(Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ù) Ñ³ëáõÛÃÇ ÙÇçáóáíª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³åñ³ÝùÇ ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ ÏáñÁ ÙÇÝã¨ 
í»ñçÝ³Ñ³ßí³ñÏÇ ³Ùë³ÃÇíÁ: 
 

(·) ÜíÇñ³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ ëáóÇ³É³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇÝ 
 

²ÛÝ ã³÷áí áñù³Ýáí ëáóÇ³É³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇÝ ÊÙµÇ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ Í³é³ÛáõÙ »Ý 
Ñ³ÝñáõÃÛ³Ý ß³Ñ»ñÇÝ ¨ ã»Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ÊÙµÇ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñáí, ¹ñ³Ýù 
×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙª ³é³ç³Ý³ÉáõÝ å»ë:     
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(¹) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï ¨ Í³Ëë 
 

ÊÙµÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý. 
 

 ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ 
 ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí »Ï³ÙáõïÁ, 
 ïáÏáë³ÛÇÝ Í³ËëÁ, 
 ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·Íáí å³ÑáõëïÇ ½»ÕãÇ Í³Ëë³·ñáõÙÁ ¨ ³ñÓ³ÏÙ³Ý 

Ýå³ëïÝ»ñÇ ·Íáí å³ÑáõëïÁ, 
 ½áõï Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ·Íáí íÝ³ë ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí, 
 ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³ç³óáÕ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí:  
 

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ Ï³Ù Í³ËëÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ÏÇñ³é»Éáí ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
Ù»Ãá¹Á: 
 

Þ³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·Íáí »Ï³ÙáõïÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ³ÛÝ ûñÁ, »ñµ 
Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ í×³ñáõÙ ëï³Ý³Éáõ ÊÙµÇ Çñ³íáõÝùÁ, áñÁ, ·Ý³ÝßíáÕ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¹»åùáõÙ, 
ëáíáñ³µ³ñ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ §³é³Ýó ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ¦ ³Ùë³ÃÇíÁ:    
 

àñ³Ï³íáñí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ó»éù µ»ñÙ³ÝÁ, Ï³éáõóÙ³ÝÁ Ï³Ù ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÝ 
áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý áã í»ñ³·ñ»ÉÇ ÷áË³éáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù 
íÝ³ëáõÙ` ÏÇñ³é»Éáí ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù»Ãá¹Á: 
 

öáË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³ç³óáÕ ß³ÑáõÛÃÁ ¨ íÝ³ëÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý 
½áõï ÑÇÙáõÝùáí áñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý »Ï³Ùáõï Ï³Ù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëëª Ï³Ëí³Í ³ÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, Ã» áñ ¹ÇñùáõÙ ¿ Ï³ï³ñíáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ß³ñÅÁª ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù ½áõï 
íÝ³ëÇ: 
 

(») ²ñï³ñÅáõÛÃ 
 
 ²ñï³ñÅáõÛÃáí ·áñÍ³ñùÝ»ñ 
 
 ²ñï³ñÅáõÛÃáí Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ ÷áË³ñÏíáõÙ »Ý ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ·áñÍ³ñùÇ ûñí³ 

¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÷áË³ñÅ»ùáí:  
  
 Ð³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñ³÷áË³ñÏíáõÙ »Ý ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Û¹ ûñí³ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í 
÷áË³ñÅ»ùáí: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ ·Íáí ³ñï³ñÅáõÛÃáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇó ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ ëÏ½µÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùáí  ¨ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í×³ñáõÙÝ»ñáí ×ß·ñïí³Í ³ÙáñïÇ½³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ¨ 
³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í áõ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇÝ ûñí³ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
·áñÍáÕ ÷áË³ñÅ»ùáí ÷áË³ñÏí³Í ³ÙáñïÇ½³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ:  

 
 êÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í áã ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇ³íáñÝ»ñÁ 

÷áË³ñÏíáõÙ »Ý ·áñÍ³ñùÇ ûñí³ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÷áË³ñÅ»ùáí: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ 
í»ñ³÷áË³ñÏáõÙÇó ³é³ç³óáÕ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù 
íÝ³ëáõÙ: 
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(½) ²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñ 
 

²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ ·Íáí å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ã³÷íáõÙ 
»Ý ³é³Ýó ½»ÕãÙ³Ý ¨ Í³Ëë³·ñíáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÁ Ù³ïáõó»Éáõó 
Ñ»ïá: ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÇ ã³÷áí, áñÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ í×³ñ»É  
áñå»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»ëùáí å³ñ·¨³í×³ñ, »Ã» ÊáõÙµÝ áõÝÇ 
Ý»ñÏ³ Çñ³í³Ï³Ý Ï³Ù Ï³éáõóáÕ³Ï³Ý å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ³Û¹ ·áõÙ³ñÁ í×³ñ»É áñå»ë 
³ÝóÛ³É Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù Ï³Ù Ï³ñáÕ ¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ·Ý³Ñ³ï»É 
å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 
 

(i) ²ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñ 
 
²ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñÁ Í³Ëë³·ñíáõÙ »Ý, »ñµ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹»Ý ãÇ Ï³ñáÕ ã»ÕÛ³É 
Ñ³Ù³ñ»É Ýßí³Í Ýå³ëïÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ: ºÃ» ³ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñÇ ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
í×³ñáõÙÁ ãÇ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇó Ñ»ïá 12 ³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ, ³å³ 
³ñÓ³ÏÙ³Ý Ýå³ëïÝ»ñÁ ½»ÕãíáõÙ »Ý:    
 

(¿)  Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ 
 

Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ»ñÇó: ÀÝÃ³óÇÏ ¨ Ñ»ï³Ó·í³Í 
Ñ³ñÏ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ³ÛÝ Ù³ëÇ, áñÁ 
í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ï³Ù ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ×³Ý³ãí³Í ï³ññ»ñÇÝ:  
 

(i) ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ñÏ 
 
ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ñÏÁ ï³ñí³ Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ·Íáí Ñ³ñÏÇ í×³ñí»ÉÇù Ï³Ù 
ëï³óí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ ¿, áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÏÇñ³é»Éáí Ñ³ñÏ»ñÇ ³ÛÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñáÝù áõÅÇ 
Ù»ç »Ý »Õ»É Ï³Ù Áëï ¿áõÃÛ³Ý áõÅÇ Ù»ç »Ý »Õ»É Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¨ Ý»ñ³éáõÙ ¿ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáí Ï³ï³ñí³Í ×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ:  
 

(ii) Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ 
 
Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ÙÇç¨ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí: Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏÁ ãÇ ×³Ý³ãíáõÙ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÛÝ ·áñÍ³ñùáõÙ, áñÁ ãÇ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ 
Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÙÇ³íáñáõÙ ¨ áñÁ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ 
Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ï³Ù Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ íñ³: 
 

Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ãû·ï³·áñÍí³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ íÝ³ëÝ»ñÇ, 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ýí³½»óíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí ³ÛÝ 
ã³÷áí, áñù³Ýáí Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ ³éÏ³ ÏÉÇÝÇ Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃ, áñÇ ¹ÇÙ³ó ¹ñ³Ýù 
Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É: Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ý 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¨ Ýí³½»óíáõÙ »Ý ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ýáí 
Ñ³í³Ý³Ï³Ý ã¿, áñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ û·áõïÁ ÏÇñ³óíÇ:    
 
Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏÇ ·áõÙ³ñÁ ã³÷íáõÙ ¿` ÏÇñ³é»Éáí  Ñ³ñÏÇ ³ÛÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñáÝù 
³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ÏÏÇñ³éí»Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ í»ñçÇÝÝ»ñë 
Ñ³Ï³¹³ñÓ»ÉÇëª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ³ÛÝ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ, áñáÝù áõÅÇ Ù»ç »Ý »Õ»É Ï³Ù 
Áëï ¿áõÃÛ³Ý áõÅÇ Ù»ç »Ý »Õ»É Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ:  
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Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏÇ ã³÷áõÙÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ÛÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý 
³é³ç³Ý³É, »Ã» ÊáõÙµÁ ÏÇñ³éÇ ³ÛÝ Ùáï»óáõÙÁ, áñáí ³ÏÝÏ³ÉáõÙ ¿ í»ñ³Ï³Ý·Ý»É Ï³Ù 
Ù³ñ»É Çñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí»ïáõ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçáõÙ:    
 
Ð»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßí³ÝóíáõÙ »Ý, »Ã» 
ÊáõÙµÝ áõÝÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
¹ÇÙ³ó Ñ³ßí³Ýó»Éáõ Çñ³í³µ³Ýáñ»Ý ³Ùñ³·ñí³Í Çñ³íáõÝù ¨ Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
³ÏïÇíÝ»ñÝ áõ Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý 
ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇÝ, áñÁ ·³ÝÓíáõÙ ¿ ÝáõÛÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÝÇ ÏáÕÙÇó ÝáõÛÝ Ñ³ñÏ³ïáõÇó Ï³Ù 
ï³ñµ»ñ Ñ³ñÏ³ïáõÝ»ñÇó, ë³Ï³ÛÝ ÊáõÙµÁ Ùï³¹Çñ ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ù³ñ»É ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ Çñ³óÝ»É ½áõï ÑÇÙáõÝùáí Ï³Ù ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Çñ³óÝ»É 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ áõ Ù³ñ»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
 
èáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ·Íáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³ËëÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ Ýí³½»óíáÕ 
Í³Ëëª Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
 

(Á) èáÛ³ÉÃÇÝ»ñ 
 
èáÛ³ÉÃÇÝ»ñÁ å»ï³Ï³Ý µÛáõç» í×³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ·áõÙ³ñÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý 
ÏÇñ³é»ÉÇ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ¨ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·»ñÇ áõÕ»óáõÛóÝ»ñÇ ¨ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ  ¨ 
ÑÇÙÝí³Í »Ý ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ 
íñ³: èáÛ³ÉÃÇÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»ÉÇë ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ³ÛÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñáÝù áõÅÇ Ù»ç »Ý »Õ»É Ï³Ù 
Áëï ¿áõÃÛ³Ý áõÅÇ Ù»ç »Ý »Õ»É Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ: èáÛ³ÉÃÇÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý 
ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáíª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ Ñ³ñÏíáÕ 
»Ï³ÙïÇ Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÁª ×ß·ñïí³Í ÏÇñ³é»ÉÇ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ¨ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·»ñÇ 
áõÕ»óáõÛóÝ»ñÇ ¨ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: èáÛ³ÉÃÇÝ»ñÁ µ³ÕÏ³ó³Í »Ý »ñÏáõ µ³Õ³¹ñÇãÇóª 
Ñ³ëáõÛÃÇ 4%-Ç ã³÷áí Ñ³ßí³ñÏíáÕ éáÛ³ÉÃÇ ¨ Ñ³ñÏíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ 12.5%-Ç ã³÷áí 
Ñ³ßí³ñÏíáÕ éáÛ³ÉÃÇª ×ß·ñïí³Í ÏÇñ³é»ÉÇ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ¨ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·»ñÇ áõÕ»óáõÛóÝ»ñÇ ¨ 
å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: 
 
Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝáõÙ ¿, áñ éáÛ³ÉÃÇÝ»ñÇ ·Íáí Í³ËëÝ Çñ»ÝÇó ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏ ãÇ 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ, ù³ÝÇ áñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëáõÛÃÇ ·áñÍáÝÁ (Ñ³Ù³Ë³éÝ óáõó³ÝÇßÁ) ¿³Ï³Ý ¿ 
í×³ñí»ÉÇù éáÛ³ÉÃÇÇ ·áõÙ³ñÇ áñáßÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: èáÛ³ÉÃÇÝ»ñÁ Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý áñå»ë 
³ÛÉ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Í³Ëë»ñ:   
 

(Ã) ä³ß³ñÝ»ñ 
 
ä³ß³ñÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó ¨ Çñ³óÙ³Ý ½áõï ³ñÅ»ùÇó 
Ýí³½³·áõÛÝáí: ä³ß³ñÝ»ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ §³é³çÇÝÁ Ùáõïù, 
³é³çÇÝÁ »Éù¦ ëÏ½µáõÝùáí ¨ Ý»ñ³éáõÙ ¿ å³ß³ñÝ»ñÇ Ó»éù µ»ñÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ, 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ï³Ù ÷áË³ñÏÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýù Ý»ñÏ³ ·ïÝí»Éáõ í³Ûñ ¨ íÇ×³ÏÇ 
µ»ñ»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÛÉ Í³Ëë»ñ: ²ñï³¹ñí³Í å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ ³Ý³í³ñï ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
¹»åùáõÙ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý í»ñ³¹Çñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³ëÁª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ Ñ½áñáõÃÛáõÝÁ: 
ä³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÇ 
ëÏ½µáõÝùáí:  
 
Æñ³óÙ³Ý ½áõï ³ñÅ»ùÁ ëáíáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ í³×³éùÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í 
·ÇÝÝ ¿ª Ñ³Ý³Í Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý ¨ í³×³éùÁ Ï³½Ù³Ï»ñå»Éáõ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í 
Í³ËëáõÙÝ»ñÁ:  
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(Å) ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 
 

(i) Ö³Ý³ãáõÙ ¨ ã³÷áõÙ 
 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇ³íáñÝ»ñÁ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ÑáÕÇ, ã³÷íáõÙ »Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáíª Ñ³Ý³Í Ïáõï³Ïí³Í Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ:                    
üÐØê-Ý»ñÇÝ ³ÝóÙ³Ý ³Ùë³ÃíÇª 2007Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ áñáßí»É ¿ñ ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí í»ñçÇÝÝ»ñÇë Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ³Û¹ 
³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ (§»É³Ï»ï³ÛÇÝ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ù¦): 
 

êÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ÏïÇíÇ Ó»éù µ»ñÙ³ÝÝ áõÕÕ³ÏÇ í»ñ³·ñ»ÉÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: 
ê»÷³Ï³Ý áõÅ»ñáí Ï³éáõóí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÝÛáõÃ»ñÇ 
³ñÅ»ùÁ, áõÕÕ³ÏÇ ³ßË³ïáõÅÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÁ, ³ÏïÇíÝ Çñ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ û·ï³·áñÍÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ íÇ×³ÏÇ µ»ñ»Éáõ Ñ»ï ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ï³åí³Í ó³ÝÏ³ó³Í ³ÛÉ 
Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ³ÏïÇíÇ ³å³ï»Õ³Ï³ÛÙ³Ý ¨ ù³Ý¹Ù³Ý Í³Ëë»ñÁ, ï»Õ³ÝùÇ 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ¨ Ï³åÇï³É³óí³Í ÷áË³éáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: Ò»éùµ»ñí³Í 
Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ÇñÁ, áñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ë³ñù³íáñÙ³Ý 
ýáõÝÏóÇáÝ³ÉáõÃÛ³Ý ³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ Ù³ëÁ, Ï³åÇï³É³óíáõÙ ¿ áñå»ë ë³ñù³íáñÙ³Ý Ù³ë:          
 

ºñµ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇ ÙÇ³íáñÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Å³ÙÏ»ï 
áõÝ»óáÕ Ëáßáñ µ³ÕÏ³óáõóÇãÝ»ñÇó, ³Û¹ µ³ÕÏ³óáõóÇãÝ»ñÁ Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý áñå»ë 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ÙÇ³íáñÝ»ñ (ÑÇÙÝ³Ï³Ý µ³ÕÏ³óáõóÇãÝ»ñ):  
 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇ ÙÇ³íáñÇ ûï³ñáõÙÇó ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÁ ¨ íÝ³ëÁ áñáßíáõÙ »Ý 
Ñ³Ù»Ù³ï»Éáí ûï³ñáõÙÇó ëï³óí³Í Ùáõïù»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ 
Ñ»ï ¨ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ½áõï ÑÇÙáõÝùáí §²ÛÉ »Ï³Ùáõï/²ÛÉ Í³Ëë¦ Ñá¹í³ÍáõÙª ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù 
íÝ³ëáõÙ:  
 

(ii) Ð»ï³·³ Í³ËëáõÙÝ»ñ  
 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ µ³ÕÏ³óáõóãÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ÙÇ³íáñÇ 
Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùáõÙ, »ñµ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ ÊáõÙµ ÏÑáë»Ý ³Û¹ ÙÇ³íáñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 
³å³·³ ïÝï»ë³Ï³Ý û·áõïÝ»ñÁ ¨ í»ñçÇÝÇë ³ñÅ»ùÁ ÑÝ³ñ³íáñ ÏÉÇÝÇ 
³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ã³÷»É: öáË³ñÇÝíáÕ µ³ÕÏ³óáõóãÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ 
³å³×³Ý³ãíáõÙ ¿: ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³Ù»ÝûñÛ³ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ 
×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙª ³é³ç³Ý³ÉáõÝ å»ë:  
 

(iii) Ø³ßí³ÍáõÃÛáõÝ 
 
ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÁ ëÏëíáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó ï»Õ³¹ñÙ³Ý 
¨ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ñ³ÝÓÝ»Éáõ å³ÑÇó, ÇëÏ ë»÷³Ï³Ý áõÅ»ñáí Ï³éáõóí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
¹»åùáõÙª í»ñçÇÝÝ»ñÇë Ï³éáõóáõÙÝ ³í³ñï»Éáõ ¨ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Ñ³ÝÓÝ»Éáõ å³ÑÇó: 
Ø³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³ÏïÇíÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª Ñ³Ý³Í ¹ñ³ 
ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ:      
 
²ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñáëù³·ÍáõÙ û·ï³·áñÍíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³éíáõÙ ¿ 
ÏÇñ³é»Éáí ³ñ¹ÛáõÝùÇ ÙÇ³íáñÇ Ù»Ãá¹Á` ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ñ³Ýù³ù³ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
·Ý³Ñ³ïí³Í å³ß³ñÝ»ñÁ ¨ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³Ýí³Í áõ Ùß³Ïí³Í Ñ³Ýù³ù³ñÁ: ´áÉáñ 
³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙª ÏÇñ³é»Éáí 
·Í³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Á ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù³ëÇ û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïí³Í Å³ÙÏ»ïÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³Ûë Ù»Ãá¹Ý ³é³í»É ×Çßï ¿ ³ñï³óáÉáõÙ 
³ÏïÇíÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³å³·³ ïÝï»ë³Ï³Ý û·áõïÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ:  
ÐáÕ³ï³ñ³ÍùÇ ·Íáí Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ ãÇ Ñ³ßí³éíáõÙ:    
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êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ ÁÝÃ³óÇÏ ¨ 
Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:   
 
 Þ»Ýù»ñ  

- áñáß ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ß»ÝùÝ»ñ ¨ ßÇÝáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 
- ³ÛÉ ß»Ýù»ñ 4-Çó 60 ï³ñÇ 

 ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ  
- åáã»ñÇ Ñ»é³óÙ³Ý ¨ ï»Õ³÷áËÙ³Ý Ï³éáõÛóÝ»ñ áõ 

ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 
- ³ÛÉ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 3-Çó 100 ï³ñÇ 

 Ð³Ýù³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 98 ï³ñÇ 
 îÝï»ë³Ï³Ý ·áõÛù 1-Çó 10 ï³ñÇ 

 
Ø³ßí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ ¨ 
ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï³ñí³ í»ñçáõÙ ¨ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙª ×ß·ñïíáõÙ: 
 

(Ç) Ø³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÏïÇí 
 

²ñï³¹ñ³Ï³Ý Ù³Ï³µ³óÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù µ³ñ»É³íáõÙ »Ý ³å³·³ÛáõÙ 
³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ Ñ³Ýù³ÛÇÝ Ù³ñÙÝÇ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ×³Ý³ãíáõÙ »Ý áñå»ë 
Ù³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÏïÇí, »Ã» Ï³ñáÕ ¿ ÝáõÛÝ³Ï³Ý³óí»É Ñ³Ýù³ÛÇÝ Ù³ñÙÝÇ 
³ÛÝ µ³Õ³¹ñÇãÁ, áñÇÝ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ µ³ñ»É³íí»É ¿, Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ 
Ïëï³Ý³ ³å³·³ û·áõïÝ»ñ Ñ³Ýù³ù³ñÇ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý µ³ñ»É³íÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í, ¨ 
Ñ³Ýù³ÛÇÝ Ù³ñÙÝÇ ³Û¹ µ³Õ³¹ñÇãÇ ·Íáí Ù³Ï³µ³óÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ 
Ñ³Ý³ñ³íáñ ¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ã³÷»É:   
 

(É) àã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
 

(i) Ð³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñ 
 

ÊÙµÇ ÏáÕÙÇó Ó»éùµ»ñí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÁ, áñáÝù áõÝ»Ý û·ï³Ï³ñ 
Í³é³ÛáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Å³ÙÏ»ï, ã³÷íáõÙ »Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáíª Ñ³Ý³Í Ïáõï³Ïí³Í 
³ÙáñïÇ½³óÇ³Ý ¨ Ïáõï³Ïí³Í ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ:   
 

(ii) Ð»ï³·³ Í³ËëáõÙÝ»ñ  
 

Ð»ï³·³ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Ï³åÇï³É³óíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »ñµ ¹ñ³Ýù ³í»É³óÝáõÙ 
»Ý ³ÛÝ ³é³ÝÓÇÝ ³ÏïÇíÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³å³·³ ïÝï»ë³Ï³Ý û·áõïÝ»ñÁ, áñÇÝ 
í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý: ´áÉáñ ³ÛÉ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙª 
³é³ç³Ý³ÉáõÝ å»ë:   

 
(iii) ²ÙáñïÇ½³óÇ³ 

 

²ÙáñïÇ½³óÇ³Ý Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³ÏïÇíÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ï³Ù ¹ñ³Ý ÷áË³ñÇÝáÕ ³ÛÉ 
·áõÙ³ñÇ ·Íáíª Ñ³Ý³Í ¹ñ³ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: 
 

²ÙáñïÇ½³óÇ³Ý ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙª ÏÇñ³é»Éáí ·Í³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Á áã 
ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÇ û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í Å³ÙÏ»ïÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ëÏë³Í 
³ÛÝ å³ÑÇó, »ñµ ¹ñ³Ýù ¹³éÝáõÙ »Ý Ù³ïã»ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ ³Ûë Ù»Ãá¹Ý 
³é³í»É ×ß·ñÇï ¿ ³ñï³óáÉáõÙ ³ÏïÇíÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³å³·³ ïÝï»ë³Ï³Ý û·áõïÝ»ñÇ 
û·ï³·áñÍÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ:  
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ú·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í Å³ÙÏ»ïÝ ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. 
 

 Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Íñ³·Çñ   10 ï³ñÇ 
 
²ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ ¨ 
ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï³ñí³ í»ñçáõÙ ¨ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙª ×ß·ñïíáõÙ: 
 

(Ë) Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ  
 

Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý Ñ³Ýù»ñÇ åáï»ÝóÇ³É 
å³ß³ñÝ»ñÇ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ïñ³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇÝ áõ Ý»ñ³éáõÙ 
»Ý ³ÛÝåÇëÇ Í³ËëáõÙÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý »ñÏñ³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ·»áýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, 
Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý Ñáñ³ïÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ÝÙáõßÝ»ñÇ ÷áñÓ³ñÏÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ,  
ÙáÝï³ÅÙ³Ý ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ·Íáí Í³ËëáõÙÝ»ñÝ áõ Ñ»ï³Ëáõ½³Ï³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í í»ñ³¹Çñ Í³Ëë»ñÁ:  
 

Ð»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï»Õ³Ù³ëÇ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Ï³åÇï³É³óíáõÙ áõ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ áñå»ë 
³ÏïÇíª ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó áñ¨¿ Ù»ÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Éáõ ¹»åùáõÙ. 
 

 ÝÙ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ÷áËÑ³ïáõóáõÙÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ 
ï»Õ³Ù³ëÇ Ñ³çáÕ Ùß³ÏÙ³Ý ¨ Ñ»ï³½áïÙ³Ý Ï³Ù, áñå»ë ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ 
ï³ñµ»ñ³Ï` í»ñçÇÝÇë í³×³éùÇ ÙÇçáóáí,  Ï³Ù 

 Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ ï»Õ³Ù³ëáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ ¹»é ã»Ý Ñ³ë»É ³ÛÝåÇëÇ ÷áõÉÇ, áñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Áëï 
å³ïß³×Ç ·Ý³Ñ³ï»É ïÝï»ë³å»ë ÷áËÑ³ïáõó»ÉÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù 
Ñ³Ï³é³ÏÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï»Õ³Ù³ëáõÙ åÉ³Ý³íáñíáõÙ ¿ ß³ñáõÝ³Ï»É Ï³Ù ³å³·³ÛáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ÏïÇí ¨ ½·³ÉÇ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ:  

 

Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÇª »ÉÝ»Éáí ¹ñ³Ýó µÝáõÛÃÇó: Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñÁ 
Ýßí³Í ¹³ë³Ï³ñ·áõÙÁ ¹³¹³ñáõÙ ¿, »ñµ µ³ó³Ñ³Ûï »Ý ¹³éÝáõÙ Ñ³ÝùÇ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý  
ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï»ÝëáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ:  
 

ÎáÙ»ñóÇáÝ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ß³ÑáõÃ³µ»ñ å³ÑáõëïÝ»ñ Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»ÉÇëª Ñ»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ëïáõ·íáõÙ »Ý ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ¨ ÷áË³ÝóíáõÙ »Ý 
Ùß³ÏÙ³Ý ÝÛáõÃ³Ï³Ý ¨ áã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¹³ë³Ï³ñ·: Ð»ï³Ëáõ½Ù³Ý ¨ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÷áõÉáõÙ Ù³ßí³ÍáõÃÛáõÝ ¨/Ï³Ù ³ÙáñïÇ½³óÇ³ ãÇ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ: 
 
Ü³Ëù³Ý Ñ³Ýù»ñÇ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý Çñ³íáõÝùÇ Ó»éùµ»ñáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ý³Ë³Ñ»ï³Ëáõ½áõÃÛáõÝ: Ü³Ë³Ñ»ï³Ëáõ½áõÃÛ³Ý ·Íáí 
Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Í³Ëë³·ñíáõÙ »Ý ¨ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ³ÛÝåÇëÇ Í³ËëáõÙÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý  
Íñ³·ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý áõ ïÝï»ë³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, Ñ³Ýù³ù³ñÇ 
»ñÏñ³µ³Ý³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, Ñ»ï³Ëáõ½áõÃÛ³ÝÁ Ý³Ëáñ¹áÕ 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í í»ñ³¹Çñ Í³Ëë»ñÁ:      
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(Í) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ 
 

ÊáõÙµÁ ¹³ëáõÙ ¿ áã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ áõ í³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
¹³ë»ñÇÝ:  
 
ÊáõÙµÁ ¹³ëáõÙ ¿ áã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹³ëÇÝ:  

 
(i) àã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ - ×³Ý³ãáõÙ ¨ 

³å³×³Ý³ãáõÙ 
 

ÊáõÙµÁ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ëÏ½µÝ³å»ë ×³Ý³ãáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó 
³é³ç³óÙ³Ý ûñÁ: ´áÉáñ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³éù áõ í³×³éùÇ ûñÁ, »ñµ 
ÊáõÙµÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ·áñÍÇùÇ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ÏáÕÙ:  
 
ÊáõÙµÁ ³å³×³Ý³ãáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÁ, »ñµ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÇó ³é³ç³óáÕ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ ÏáñóÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó áõÅÁ, 
Ï³Ù »ñµ ÷áË³ÝóáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÇó ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ ëï³óÙ³Ý 
å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ Çñ³íáõÝùÝ»ñÁ ³ÛÝåÇëÇ ·áñÍ³ñùáõÙ, áñáõÙ ÷áË³ÝóíáõÙ »Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÇ ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, µáÉáñ éÇëÏ»ñÝ áõ 
Ñ³ïáõÛóÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÷áË³Ýóí³Í ³ÏïÇíáõÙ, áñÝ ³é³ç³ó»É Ï³Ù 
å³Ñå³Ýí»É ¿ ÊÙµÇ ÏáÕÙÇó, ×³Ý³ãíáõÙ ¿ áñå»ë ³é³ÝÓÇÝ ³ÏïÇí Ï³Ù 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ: 
 
ÊáõÙµÝ ³å³×³Ý³ãáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ, »ñµ å³ÛÙ³Ý³·ñáõÙ Ýßí³Í 
å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ï³Ù ã»ÕÛ³É ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ Ï³Ù áõÅÁ ÏáñóÝáõÙ ¿: 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßí³ÝóíáõÙ »Ýª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»Éáí ½áõï ·áõÙ³ñáí, ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, 
»ñµ ÊáõÙµÝ áõÝÇ ×³Ý³ãí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ñ³ßí³Ýó»Éáõ Ý»ñÏ³ÛáõÙë Çñ³·áñÍ»ÉÇ 
Çñ³í³µ³Ýáñ»Ý ³Ùñ³·ñí³Í Çñ³íáõÝù, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßí³ñÏÁ ½áõï ÑÇÙáõÝùáí 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ï³Ù ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³ÏïÇíÝ Çñ³óÝ»Éáõ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ Ù³ñ»Éáõ 
Ùï³¹ñáõÃÛáõÝ: ÊáõÙµÝ áõÝÇ Ñ³ßí³ÝóáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ Ý»ñÏ³ÛáõÙë Çñ³·áñÍ»ÉÇ 
Çñ³í³µ³Ýáñ»Ý ³Ùñ³·ñí³Í Çñ³íáõÝù, »Ã» ³Û¹ Çñ³íáõÝùÁ Ï³Ëí³Í ã¿ ³å³·³ 
¹»åù»ñÇó ¨ Çñ³·áñÍ»ÉÇ ¿ Ã»° µÝ³Ï³ÝáÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ Ã»° ÊÙµÇ áõ µáÉáñ 
å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ÏáÕÙ»ñÇ ÏáÕÙÇó å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÏ³ï³ñÙ³Ý, í»ñçÇÝÝ»ñÇë 
ÉáõÍ³ñÙ³Ý Ï³Ù ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ: 
 
öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 
 
öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ýÇùëí³Í Ï³Ù áñáß»ÉÇ í×³ñáõÙÝ»ñáí áã 
³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù ·Ý³Ýßí³Í ã»Ý ·áñÍáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ: ²Ûë 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáíª ·áõÙ³ñ³Í 
áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý í»ñ³·ñ»ÉÇ ·áñÍ³ñùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: êÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÇó 
Ñ»ïá ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ã³÷íáõÙ »Ý ³ÙáñïÇ½³óí³Í 
³ñÅ»ùáí, ÏÇñ³é»Éáí ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù»Ãá¹Áª Ñ³Ý³Í ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó 
ÏáñáõëïÝ»ñÁ:   
 
öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ ¹³ëÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñÁ: 
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¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ  
 
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ùÝ»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ:  
 
ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ   
 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÝ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ³ÛÝ áã 
³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ, áñáÝù Ý³Ë³ï»ëí³Í »Ý áñå»ë í³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ 
Ù³ïã»ÉÇ Ï³Ù ¹³ë³Ï³ñ·í³Í ã»Ý áñå»ë ïñ³Ù³¹ñí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ áõ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ, ÙÇÝã¨ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ å³ÑíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³Ù ß³ÑáõÛÃÇ 
Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ: ²Ûë ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáíª ·áõÙ³ñ³Í ·áñÍ³ñùÇÝ 
áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý í»ñ³·ñ»ÉÇ µáÉáñ Í³Ëë»ñÁ: êÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÇó Ñ»ïá ³Ûë 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ã³÷íáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí, áñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÇ ¨ í³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ å³ñïù³ÛÇÝ 
·áñÍÇùÝ»ñÇ ·Íáí ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï 
»Ï³ÙïáõÙ ¨ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ` Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ å³ÑáõëïáõÙ: ºñµ 
Ý»ñ¹ñáõÙÁ ³å³×³Ý³ãíáõÙ Ï³Ù ³ñÅ»½ñÏíáõÙ ¿, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ïáõï³Ïí³Í 
ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ: â·Ý³ÝßíáÕ µ³ÅÝ³ÛÇÝ 
·áñÍÇùÝ»ñÁ, áñáÝó Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ã³÷»É, 
Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí: ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ:  
 

(ii) àã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ - ã³÷áõÙ 
 

ÊáõÙµÁ áã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹³ëáõÙ ¿ ³ÛÉ ýÇ³Ý³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹³ëÇÝ: ÜÙ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý 
×³Ý³ãáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáíª Ñ³Ý³Í ·áñÍ³ñùÇÝ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý 
í»ñ³·ñ»ÉÇ µáÉáñ Í³Ëë»ñÁ: êÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÇó Ñ»ïá ³Ûë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ã³÷íáõÙ »Ý ³ÙáñïÇ½³óí³Í ³ñÅ»ùáíª ÏÇñ³é»Éáí ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù»Ãá¹Á: 
 

²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý í³ñÏ»ñÁ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áõ 
³é¨ïñ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ: 
 

(iii) ²Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ 
 

²Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ»ÝóÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ³éùÇ ¨ í³×³éùÇ ûåóÇáÝÝ»ñ åÕÝÓÇ Ëï³ÝÛáõÃÇ ·Íáí: ÊáõÙµÁ å³ÑáõÙ ¿ 
³åñ³Ýù³ÛÇÝ ûåóÇáÝÝ»ñÁ Ñ»ç³íáñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: 
 

²Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí, ÇëÏ 
·áñÍ³ñùÇÝ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý í»ñ³·ñ»ÉÇ Í³Ëë»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙª 
Ï³ï³ñí»ÉáõÝ å»ë:  
 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ¹ñ³ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ É³í³·áõÛÝ 
íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ·áñÍ³ñùÇ ·ÇÝÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝ` ïñí³Í Ï³Ù ëï³óí³Í Ñ³ïáõóÙ³Ý Çñ³Ï³Ý 
³ñÅ»ùÁ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ »Ã» ³Û¹ ·áñÍÇùÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ù³ëÇÝ íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ëï³óíáõÙ 
¿ ÝáõÛÝ ·áñÍÇùÇ ·Íáí (³ÛëÇÝùÝª ³é³Ýó í»ñ³÷áËÙ³Ý Ï³Ù §í»ñ³÷³Ã»Ã³íáñÙ³Ý¦) ³ÛÉ 
¹Çï³ñÏ»ÉÇ ÁÝÃ³óÇÏ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí, Ï³Ù 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, áñÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ïíÛ³ÉÝ»ñ ÙÇ³ÛÝ 
¹Çï³ñÏ»ÉÇ ßáõÏ³Ý»ñÇó: ºÃ» ·áñÍ³ñùÇ ·ÇÝÁ ïñ³Ù³¹ñáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ É³í³·áõÛÝ 
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íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ³å³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÁ ëÏ½µÝ³å»ë 
ã³÷íáõÙ ¿ ·áñÍ³ñùÇ ·Ýáí, ¨ ³Ûë ·ÝÇ áõ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
ëÏ½µÝ³å»ë Ó»éùµ»ñí³Í ³ñÅ»ùÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃáõÙ 
Ï³Ù íÝ³ëáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÑÇÙáõÝùáíª ·áñÍÇùÇ û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÇ 
ÁÝÃ³óùáõÙ, ë³Ï³ÛÝ áã áõß ù³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÙµáÕç³Ï³Ý ÑÇÙ³íáñáõÙÁ ¹Çï³ñÏ»ÉÇ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí Ï³Ù ·áñÍ³ñùÇ ³í³ñïÁ:     
 

êÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãÙ³Ý å³ÑÇÝ ·áñÍ³ñùÇ ·ÝÇ ¨ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ, áñÁ 
Ïáñáßí»ñ Ýßí³Í ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ, ÏÇñ³é»Éáí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý ³ÛÝåÇëÇ 
Çñ³íÇ×³ÏáõÙ, »ñµ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ áã ¹Çï³ñÏ»ÉÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó, ³ÝÙÇç³å»ë ãÇ 
×³Ý³ãíáõÙ ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ, ³ÛÉ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ·áñÍÇùÇ û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ï³Ù ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ·áñÍÇùÁ Ù³ñíáõÙ ¿, ÷áË³ÝóíáõÙ ¿ Ï³Ù 
í³×³éíáõÙ ¿, Ï³Ù ¹ñ³ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ¹Çï³ñÏ»ÉÇ:       
 

êÏ½µÝ³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÇó Ñ»ïá ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÁ ã³÷íáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí, ¨ 
¹ñ³Ýó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ³ÝÙÇç³å»ë ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ: 
 

ä³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÝ ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñÇó ¨ 
Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ, »Ã» å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÇ áõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý µÝáõÃ³·ñ»ñÁ ¨ éÇëÏ»ñÁ ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í ã»Ý. ³é³ÝÓÇÝ 
·áñÍÇùÁ, áñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ÝÙ³Ý »Ý å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ, 
µ³í³ñ³ñáõÙ ¿ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³ÝÁ, ¨ Ñ³Ù³Ïóí³Í ·áñÍÇùÁ ãÇ ã³÷íáõÙ 
Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí: ²é³ÝÓÝ³óíáÕ å³ñáõÝ³ÏíáÕ ³Í³ÝóÛ³É 
·áñÍÇùÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ³ÝÙÇç³å»ë ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù 
íÝ³ëáõÙ: 
   

(iv) ´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 
 

 êáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ 
 

êáíáñ³Ï³Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ý áñå»ë ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É: êáíáñ³Ï³Ý 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ûåóÇáÝÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³ÝÝ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý í»ñ³·ñ»ÉÇ 
Éñ³óáõóÇã Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý áñå»ë ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½áõÙª ³é³Ýó 
Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ: 
 

(Ï) ²ñÅ»½ñÏáõÙ 
 

(i) àã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÁ, áñÁ ãÇ ã³÷íáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí, 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµª ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ³ÝÏáÕÙÝ³Ï³É 
íÏ³ÛáõÃÛáõÝ Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 
³ñÅ»½ñÏí³Í, »Ã» ³ÝÏáÕÙÝ³Ï³É íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ³ÏïÇíÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý 
×³Ý³ãáõÙÇó Ñ»ïá ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ÏáñëïÇ ¹»åù, ¨ ³Û¹ ÏáñëïÇ ¹»åùÁ µ³ó³ë³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É ïíÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÇ ³å³·³ ·Ý³Ñ³ïí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
Ñáëù»ñÇ íñ³, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ·Ý³Ñ³ï»É: 
 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ) ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ³ÝÏáÕÙÝ³Ï³É 
íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ³é»É å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÏ³ï³ñáõÙÁ Ï³Ù í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ»ï³Ó·áõÙÁ å³ñï³å³ÝÇ ÏáÕÙÇó, ÊÙµÇÝ í×³ñí»ÉÇù ·áõÙ³ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ 
í»ñ³Ý³ÛáõÙÁ, áñÝ ÊáõÙµÝ ³ÛÉ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáõÙ ã¿ñ ¹Çï³ñÏÇ, å³ñï³å³ÝÇ Ï³Ù 
ÃáÕ³ñÏáÕÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³Ûï³ÝÇßÝ»ñÁ, ÷áË³éáõÝ»ñÇ Ï³Ù ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, áñáÝù 
Ï³åí³Í »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí Ó³ËáÕáõÙÝ»ñÇ Ï³Ù ³Å»ÃÕÃÇ Ñ³Ù³ñ ³ÏïÇí ßáõÏ³ÛÇ  
í»ñ³óÙ³Ý Ñ»ï, ¹Çï³ñÏ»ÉÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, áñáÝù íÏ³ÛáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇó 
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³ÏÝÏ³ÉíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ ã³÷»ÉÇ Ýí³½»óÙ³Ý Ù³ëÇÝ: ´³óÇ ³Û¹, 
µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ Ï³ï³ñ³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ³ÝÏáÕÙÝ³Ï³É 
íÏ³ÛáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ¿³Ï³Ý Ï³Ù »ñÏ³ñ³Ó·í³Í Ýí³½áõÙÁ:    
 
öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 
 
ÊáõÙµÁ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ¹Çï³ñÏáõÙ ¿ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý 
íÏ³ÛáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ¨ Ñ³í³ù³Ï³Ý  ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí: ´áÉáñ ³é³ÝÓÇÝ í»ñóí³Í 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý 
ï»ë³ÝÏÛáõÝÇóª ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùáí: ºÃ» µáÉáñ ³é³ÝÓÇÝ í»ñóí³Í Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ³é³ÝÓÇÝ íÏ³ÛáõÃÛáõÝ ãÇ 
Ñ³ÛïÝ³µ»ñíáõÙ, ³å³ ¹ñ³Ýù ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý Ñ³í³ù³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùáí` ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í, 
ë³Ï³ÛÝ ãµ³ó³Ñ³Ûïí³Í ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý íÏ³ÛáõÃÛáõÝ Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 
öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ, áñáÝù ³é³ÝÓÇÝ í»ñóí³Í Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
ã»Ý, ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ñ³í³ù³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùáíª ËÙµ³íáñ»Éáí 
éÇëÏÇ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý µÝáõÃ³·ñ»ñáí ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ: 
 

Ð³í³ù³Ï³Ý ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ÊáõÙµÁ ¹Çï³ñÏáõÙ ¿  å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ãÏ³ï³ñÙ³Ý Ý³ËÏÇÝáõÙ ³éÏ³ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, Ù³ñáõÙÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ, Ïñ³Í íÝ³ëÇ 
·áõÙ³ñÁ, áñáÝù ×ß·ñïíáõÙ »Ý Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ã» 
³ñ¹Ûáù Ý»ñÏ³ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ í³ñÏ³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë, áñå»ë½Ç 
÷³ëï³óÇ íÝ³ëÝ ³í»É Ï³Ù å³Ï³ë ÉÇÝÇ Ý³ËÏÇÝáõÙ ³éÏ³ ÙÇïáõÙÝ»ñáí 
³é³ç³ñÏíáÕÝ»ñÇó:          
 

²ÙáñïÇ½³óí³Í ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÁ 
Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ³ÏïÇíÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ¨ ³Û¹ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùáí ½»Õãí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í 
³å³·³ Ñáëù»ñÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ: ÎáñëïÇ ·áõÙ³ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ 
ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ¨ ³ñï³óáÉíáõÙ å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³ßíáõÙª ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ¹ÇÙ³ó: ÊáõÙµÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ×³Ý³ã»É ³ñÅ»½ñÏí³Í ³ÏïÇíÇ 
·Íáí ïáÏáëÝ»ñÁ ½»ÕãÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ÙÇçáóáí: ºÃ» Ñ»ï³·³ÛáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ¹»åùÁ 
Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñëïÇ ·áõÙ³ñÇ Ýí³½»óÙ³ÝÁ, ³å³ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñëïÇ 
·áõÙ³ñÇ Ýí³½»óáõÙÁ Ñ³Ï³¹³ñÓíáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ ÙÇçáóáí:   
 
ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
 
ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Íáí ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ 
×³Ý³ãíáõÙ »Ý í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·»Éáí ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ å³ÑáõëïáõÙ 
Ïáõï³Ïí³Í íÝ³ëÁ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ: ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë 
í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·í³Í Ïáõï³Ïí³Í ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñëïÇ ·áõÙ³ñÁ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 
Ó»éùµ»ñÙ³Ý ³ñÅ»ùÇ (Ñ³Ý³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ ó³ÝÏ³ó³Í Ù³ñáõÙ ¨ ³ÙáñïÇ½³óÇ³) ¨ 
ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁª Ñ³Ý³Í Ý³ËÏÇÝáõÙ ³Û¹ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÇ ·Íáí ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ×³Ý³ãí³Í ó³ÝÏ³ó³Í ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáñáõëï: 
²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù»Ãá¹Ç ÏÇñ³éÙ³ÝÁ í»ñ³·ñ»ÉÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý áñå»ë ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ µ³Õ³¹ñÇã:  
 
ºÃ» Ñ»ï³·³ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³ñÅ»½ñÏí³Í í³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ å³ñïù³ÛÇÝ 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ³×»É ¿, ¨ ³Û¹ ³×Á Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ÝÏáÕÙÝ³Ï³É Ó¨áí Ï³å»É ÙÇ 
¹»åùÇ Ñ»ï, áñÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÁ 
×³Ý³ã»Éáõó Ñ»ïá, ³å³ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÁ Ñ³Ï³¹³ñÓíáõÙ ¿, ÇëÏ Ñ³Ï³¹³ñÓÙ³Ý 
·áõÙ³ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³ñÅ»½ñÏí³Í í³×³éùÇ 
Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ñ»ï³·³ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ 
×³Ý³ãíáõÙ ¿ ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï »Ï³ÙïáõÙ:    
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(ii) àã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 
 
ÊÙµÇ áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Ñ»ï³Ó·í³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ, Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùµª áñáß»Éáõ ³ñ¹Ûáù ³éÏ³ ¿ áñ¨¿ Ñ³Ûï³ÝÇß, Áëï áñÇ ³ÏïÇíÁ Ï³ñáÕ ¿ 
³ñÅ»½ñÏí³Í Ñ³Ù³ñí»É: ºÃ» áñ¨¿ ³Û¹åÇëÇ Ñ³Ûï³ÝÇß ³éÏ³ ¿, ³å³ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý 
³ÏïÇíÇ ÷áËÑ³ïáõóíáÕ ·áõÙ³ñÁ:  
 
²ñÅ»½ñÏÙ³Ý ëïáõ·Ù³Ý Ýå³ï³Ïáí ³ÏïÇíÝ»ñÁ, áñáÝó ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ 
·Ý³Ñ³ï»É ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùáí,  ËÙµ³íáñíáõÙ »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷áùñ³·áõÛÝ ËÙµ»ñÇ, 
áñáÝù ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³óÝáõÙ »Ý ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇó Ï³Ù 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ËÙµ»ñÇó Ï³Ù ¹ñ³Ù³ëï»ÕÍ ÙÇ³íáñÇó Ù»Í³å»ë ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëù»ñ:     
 
²ÏïÇíÇ Ï³Ù ¹ñ³Ù³ëï»ÕÍ ÙÇ³íáñÇ ÷áËÑ³ïáõóíáÕ ·áõÙ³ñÁ áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë Ñ»ï¨Û³É 
»ñÏáõ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³í»É³·áõÛÝÁ. û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñÅ»ù ¨ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùª Ñ³Ý³Í 
í³×³éùÇ Í³Ëë»ñÁ: ú·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñÅ»ùÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
·Ý³Ñ³ïí³Í ³å³·³ Ñáëù»ñÁ ½»ÕãíáõÙ »Ýª û·ï³·áñÍ»Éáí ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ ½»ÕãÙ³Ý ³ÛÝ 
¹ñáõÛùÁ, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»ùÇ ïíÛ³É ßáõÏ³ÛÇ Ý»ñÏ³ 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ ¨ ³Û¹ ³ÏïÇíÇÝ Ï³Ù ¹ñ³Ù³ëï»ÕÍ ÙÇ³íáñÇÝ µÝáñáß éÇëÏ»ñÁ:  
 
²ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáñáõëï ×³Ý³ãíáõÙ ¿, »ñµ ³ÏïÇíÇ Ï³Ù Ýñ³ ¹ñ³Ù³ëï»ÕÍ ÙÇ³íáñÇ 
Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ í»ñçÇÝÇë ·Ý³Ñ³ïí³Í ÷áËÑ³ïáõóíáÕ ·áõÙ³ñÁ:     
 
²ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ: ¸ñ³Ù³ëï»ÕÍ 
ÙÇ³íáñÝ»ñÇ ·Íáí ×³Ý³ãí³Í ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ ï»Õ³µ³ßËíáõÙ »Ýª 
¹ñ³Ù³ëï»ÕÍ ÙÇ³íáñÇ Ï³½ÙÇ Ù»ç ÙïÝáÕ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 
Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ ÑÇÙáõÝùáí Ýí³½»óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:     
 
Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ×³Ý³ãí³Í ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ 
»Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³ßí»ïáõ ³Ùë³ÃíÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµª µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ, Ã» ³éÏ³ ¿ ³ñ¹Ûáù áñ¨¿ 
Ñ³Ûï³ÝÇß, Áëï áñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿, áñ ³ÛÉ¨ë ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ Ï³Ù 
Ýí³½»É ¿: ²ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÁ Ñ³Ï³¹³ñÓíáõÙ ¿, »Ã» ÷áËí»É »Ý ÷áËÑ³ïáõóíáÕ 
·áõÙ³ñÁ áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ: ²ñÅ»½ñÏáõÙÇó ÏáñáõëïÁ 
Ñ³Ï³¹³ñÓíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ã³÷áí, áñ ³ÏïÇíÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ã·»ñ³½³ÝóÇ ³ÛÝ 
Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ, áñÁ áñáßí³Í ÏÉÇÝ»ñ, ³é³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ 
³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ, »Ã» ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó Ïáñáõëï ×³Ý³ãí³Í ãÉÇÝ»ñ:   

 
(Ñ) ä³ÑáõëïÝ»ñ 

 
ä³ÑáõëïÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿, »ñµ ÊáõÙµÁª áñå»ë ³ÝóÛ³É ¹»åù»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝù, áõÝÇ ÁÝÃ³óÇÏ 
Çñ³í³Ï³Ý Ï³Ù Ï³éáõóáÕ³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý 
·Ý³Ñ³ï»É, ¨ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ ³Û¹ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ Ù³ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ïå³Ñ³ÝçíÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý û·áõïÝ»ñÇ ³ñï³Ñáëù: ä³ÑáõëïÝ»ñÁ áñáßíáõÙ »Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ³å³·³ Ñáëù»ñÁ ½»Õã»Éáí Ñ³ñÏáõÙÇó ³é³ç ³ÛÝ ¹ñáõÛùáí, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ 
ïíÛ³É ßáõÏ³ÛáõÙ ¹ñ³ÙÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ¨ ³Û¹ å³ñï³íáñáõÃÛ³ÝÁ Ñ³ïáõÏ 
éÇëÏ»ñÁ: ¼»ÕãÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ áñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë: 
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(i) î»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ 
 
ÊÙµÇ µÝ³å³Ñå³ÝáõÃÛ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ÏÇñ³é»ÉÇ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ³Õïáïí³Í ÑáÕ³ï³ñ³ÍùÇ ·Íáí ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ÑáõëïÁ ¨ 
Ñ³ñ³ÏÇó Í³Ëë»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ÑáÕ³ï³ñ³ÍùÇ ³ÕïáïÙ³Ý å³ÑÇÝ:   
 
Ð³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ÏïÇíÁ ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ: î»Õ³ÝùÇ 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ Ù³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 
Í³Ëë»ñÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùáíª ÏÇñ³é»Éáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñáëù»ñÁ: 
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÁ ½»ÕãíáõÙ »Ý Ý³Ëù³Ý Ñ³ñÏáõÙÁ ·áñÍáÕ éÇëÏÇ ·áñÍáÝ 
ãå³ñáõÝ³ÏáÕ ¹ñáõÛùáí: ¼»ÕãÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ Í³Ëë³·ñíáõÙ ¿ Ï³ï³ñí»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï ¨ 
×³Ý³ãíáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ áñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³Ëë:    
 
Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñí³ í»ñçáõÙ ÊáõÙµÁ í»ñ³ã³÷áõÙ ¿ ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý 
å³ÑáõëïÁª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ·áõÙ³ñÇ É³í³·áõÛÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ ¨ ½»ÕãÇ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ¹ñáõÛùÁ:  
 
î»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ÑáõëïÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý 
å³ñï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý û·áõïÝ»ñÁ 
å³ñáõÝ³ÏáÕ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³ñï³ÑáëùÇ ·áõÙ³ñÇ Ï³Ù Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí, 
Ï³Ù ½»ÕãÇ ¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµ, ³í»É³óíáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ÏïÇíÇ 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇÝ Ï³Ù Ýí³½»óíáõÙ »Ý ³Û¹ ³ÏïÇíÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó ÁÝÃ³óÇÏ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ: ²ÏïÇíÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó Ýí³½»óñ³Í ·áõÙ³ñÁ ãå»ïù ¿ 
·»ñ³½³ÝóÇ ¹ñ³ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: ºÃ» å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý Ýí³½»óáõÙÁ 
·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³ÏïÇíÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ, ³å³ ³Û¹ ·»ñ³½³ÝóáÕ ·áõÙ³ñÁ å»ïù ¿ 
×³Ý³ãíÇ ³ÝÙÇç³å»ë ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ:      
 
Ð³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ÏïÇíÇ Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³Ï³ ·áõÙ³ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ¹ñ³ 
û·ï³Ï³ñ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: ºñµ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ÏïÇíÇ û·ï³Ï³ñ 
Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ Ñ³ëÝáõÙ ¿ Çñ ³í³ñïÇÝ, ï»Õ³ÝùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ÑáõëïÇ 
µáÉáñ Ñ»ï³·³ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ Ï³ï³ñí»Éáõ 
Å³Ù³Ý³Ï:   

 
 (ii) üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñ 

 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñÝ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ, áñáÝù 
å³ñï³íáñ»óÝáõÙ »Ý ÊáõÙµÁ Ï³ï³ñ»É áñáß³ÏÇ í×³ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù Ï÷áËÑ³ïáõó»Ý 
»ñ³ßËÇùÇ ë»÷³Ï³Ý³ïÇñáç ³ÛÝ íÝ³ëÝ»ñÁ, áñáÝù Ý³ ÏÏñ»ñ, »Ã» ³é³ÝÓÇÝ å³ñï³å³ÝÝ 
Ç íÇ×³ÏÇ ãÉÇÝ»ñ Ï³ï³ñ»É í×³ñáõÙÝ»ñÁ å³ñïù³ÛÇÝ ·áñÍÇùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí 
Ý³Ë³ï»ëí³Í Å³ÙÏ»ïÝ»ñáõÙ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÇ ·Íáí å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý 
ëÏ½µ³Ý³Ï³Ý ×³Ý³ãáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí, Ñ³ßíÇ ã³éÝ»Éáí ·áñÍ³ñùÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ¨ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ã³÷íáõÙ ¿ »ñÏáõ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³í»É³·áõÛÝáíª 
ëÏ½µÝ³å»ë ×³Ý³ãí³Í ·áõÙ³ñÁª Ñ³Ý³Í Ïáõï³Ïí³Í ³ÙáñïÇ½³óÇ³Ý Ï³Ù »ñ³ßËÇùÇ 
·Íáí ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý »ñ³ßËÇùÝ»ñÇ ·Íáí ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÁ 
×³Ý³ãíáõÙ ¿, »ñµ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ íÝ³ë Ïñ»Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ³Û¹ íÝ³ëÁ ÑÝ³ñ³íáñ 
¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáñ»Ý ã³÷»É:      
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35 ¸»é¨ë ãÏÇñ³éíáÕ Ýáñ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñ ¨ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

ØÇ ß³ñù Ýáñ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñ, ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ 
ã¿ÇÝ ·áñÍáõÙ 2015Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¨ ã»Ý ÏÇñ³éí»É ³Ûë Ñ³Ù³ËÙµí³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ïñ³ëï»ÉÇë: ²Û¹ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇó ¨ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³ÍÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿, áñ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ÏáõÝ»Ý³Ý 
ÊÙµÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý íñ³: ÊáõÙµÁ Ùï³¹Çñ ¿ ÏÇñ³é»É ³Û¹ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, »ñµ í»ñçÇÝÝ»ñë ÙïÝ»Ý áõÅÇ Ù»ç. 
 

Üáñ Ï³Ù 
÷á÷áËí³Í 
ëï³Ý¹³ñï  ä³Ñ³ÝçÝ»ñÇ ³Ù÷á÷ ÝÏ³ñ³·Çñ  

ÐÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³Ù³ËÙµí³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ 

üÐØê 9 
§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñ¦ 

 2014Ã. ÑáõÉÇëÇÝ Ññ³å³ñ³Ïí³Í üÐØê 9 
§üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ¦ ëï³Ý¹³ñïÁ 
÷áË³ñÇÝáõÙ ¿ ÐÐØê 39 §üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñ. Ö³Ý³ãáõÙ ¨ ã³÷áõÙ¦ ëï³Ý¹³ñïÇ 
·áñÍáÕ áõÕ»óáõÛóÝ»ñÁ: üÐØê 9-Á å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ 
í»ñ³Ý³Ûí³Í áõÕ»óáõÛóÝ»ñ  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý  
·áñÍÇùÝ»ñÇ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ¨ ã³÷Ù³Ý Ñ³Ù³ñ, 
Ý»ñ³éÛ³É  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý 
Ñ³ßí³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáÕ Ýáñ ëå³ëíáÕ íÝ³ëÇ 
Ùá¹»ÉÁ, ¨  Ñ»çÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ßí³éÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ 
Ýáñ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ: ²ÛÝ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ ÐÐØê 39-áí 
ë³ÑÙ³Ýí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ×³Ý³ãÙ³Ý 
áõ ³å³×³Ý³ãÙ³Ý áõÕ»óáõÛóÝ»ñÁ:  
üÐØê 9- Ï·áñÍÇ 2018Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-ÇÝ ¨ Ñ»ïá 
ëÏëíáÕ ï³ñ»Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¨ 
Ï³ñáÕ ¿ ÏÇñ³éí»É Å³Ù³Ý³ÏÇó ßáõï: 
 

 ÊáõÙµÁ ¹»é ãÇ í»ñÉáõÍ»É 
Ýáñ ëï³Ý¹³ñïÇ 
ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ 
Çñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ 
Ï³Ù ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý íñ³:

üÐØê 15 
§Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ 
Ñ»ï ÏÝùí³Í 
å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇó 
ëï³óíáÕ 
Ñ³ëáõÛÃ¦ 

 üÐØê 15 ëï³Ý¹³ñïÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ 
Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ÑÇÙáõÝùÝ»ñ, áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Ã» áñ 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáõÙ, ÇÝã ã³÷áí ¨ »ñµ å»ïù ¿ 
×³Ý³ãíÇ Ñ³ëáõÛÃÁ: êï³Ý¹³ñïÁ ÷áË³ñÇÝáõÙ ¿ 
Ñ³ëáõÛÃÇ ×³Ý³ãÙ³Ý Ý»ñÏ³ÛáõÙë ·áñÍáÕ 
áõÕ»óáõÛóÝ»ñÁ, Ý»ñ³éÛ³É ÐÐØê 18 §Ð³ëáõÛÃ¦, 
ÐÐØê 11 §Î³éáõóÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ¦ ¨                     
üÐØØÎ Ø»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝ 13 §Ð³×³Ëáñ¹Ç 
Ñ³í³ï³ñÙáõÃÛ³Ý Íñ³·ñ»ñ¦ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ:  
Üáñ ëï³Ý¹³ñïÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½µáõÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ×³Ý³ãÇ Ñ³ëáõÛÃÁª 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³ÝóáõÙÁ 
Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ ³ÛÝ ·áõÙ³ñáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Ñ³ïáõóáõÙÁ, áñÁ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ³ÏÝÏ³ÉáõÙ ¿ ëï³Ý³É ³Û¹ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó: Üáñ 
ëï³Ý¹³ñïáí Ïå³Ñ³Ýçí»Ý Ý³¨ Éñ³óáõóÇã 
µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÝ»ñ Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³Ù³ñ, Ïïñ³Ù³¹ñíÇ 
áõÕ»óáõÛó Ý³ËÏÇÝáõÙ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï Ï»ñåáí 
ãáõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, 
ÏÏ³ï³ñ»É³·áñÍí»Ý ÙÇ ù³ÝÇ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇó 
µ³ÕÏ³ó³Í Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ 
áõÕ»óáõÛóÝ»ñÁ: 
üÐØê 15 Ï·áñÍÇ 2018Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-ÇÝ Ï³Ù Ñ»ïá 
ëÏëíáÕ ï³ñ»Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¨ 
Ï³ñáÕ ¿ ÏÇñ³éí»É Å³Ù³Ý³ÏÇó ßáõï: 

 ÊáõÙµÁ ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿ 
üÐØê 15-Ç ÏÇñ³éÙ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÝ Çñ 
Ñ³Ù³ËÙµí³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
íñ³: 

 


